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NOTORIA
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Notoria Serwis S.A.

z siedzibg w Warszawie
przy ul. Miedzianej 3A/17, 00-814 Warszawa
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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 150 000 sztuk akc;ji serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, aich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analiza, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod wzgladem zgodno$ci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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1. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

Informacyjnym
Emitent
Firma Spotki: Notoria Serwis Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: Notoria Serwis S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres Miedziana 3A/17, 00-814 Warszawa
Nr telefonu +48 22 654 22 45
Poczta e-mail notoria@notoria.pl
Strona www www.notoria.pl
KRS 0000331515
REGON 016200212
NIP 525-21-52-769

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:
Artur Sierant - Prezes Zarzadu
Matgorzata Opalinska — Wiceprezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w treSci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta
Wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami..

Artur Sierant Matgorzata Opalinska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Firma Spotki: PKF Consult Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
Nazwa skrocona: PKF Consult Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Nr telefonu +48 22 560-76-50

Nr faksu +48 22 560-76-63

Poczta e-mail pkfconsult@pkfpolska.pl

Strona www www.pkfpolska.pl

KRS 0000034774

Osoba fizyczna dziatajgca w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Jan Caly — Wiceprezes Zarzadu

Przy opracowaniu niniejszego Dokumentu Emitent wspotpracowat z PKF Consult Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., ktéry na podstawie informacji i danych udzielonych przez Spétke, brat udziat w
sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.).

Wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mi przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaC na jego znaczenie i
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

WlCEPREZEﬁ ZARZADU

Jan Cgly
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10. Wskazanie osob zarzgdzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotow
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organow zarzgdzajgcych i NAAZOICZYCN) .....oi i eare e e st e e e ere e e e rnnaeas 29
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2. Dane Emitenta

NOTORIA
SERWIS

Firma Spotki: Notoria Serwis Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: Notoria Serwis S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres Miedziana 3A/17, 00-814 Warszawa
Nr telefonu +48 22 654 22 45

Poczta e-mail notoria@notoria.pl

Strona www www.notoria.pl

KRS 0000331515

REGON 016200212

NIP 525-21-52-769

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego (,Dokument Informacyjny”, ,Dokument”) do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda akcja;

Podstawg prawng emisji papieréw warto$ciowych serii D, objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym, jest:

uchwata numer 33 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 wrze$nia 2012 roku. w sprawie
zmiany Statutu Spétki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w ramach kapitatu
docelowego, z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za Zgoda Rady Nadzorczej,
w catosci lub cze$ci prawa poboru w stosunku do akcji i warrantow subskrypcyjnych, objeta protokotem
notarialnym sporzadzonym przez notariusz Zywie Lipinska prowadzaca Kancelarie Notarialng
w Warszawie, przy ulicy Mickiewicza nr 22 (Repertorium A 6926/2012),

uchwata Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w ramach kapitatu docelowego
w drodze emisji do 50.000 nowych akcji serii D z wytaczeniem prawa poboru w subskrypcji prywatnej z
dnia 15 pazdziernika 2014 roku, objeta protokotem notarialnym sporzadzonym przez notariusz Zywie
Lipinska prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Warszawie, przy ulicy Mickiewicza nr 22 (Repertorium
A 1861/2014),

uchwata Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w ramach kapitatu docelowego
w drodze emisji do 100.000 nowych akcji serii D z wytaczeniem prawa poboru w subskrypcji prywatnej z
dnia 30 czerwca 2015 roku, objeta protokotem notarialnym sporzadzonym przez notariusz Zywie
Lipinskg prowadzaca Kancelarie Notarialng w Warszawie, przy ulicy Mickiewicza nr 22 (Repertorium
A 5360/2015).
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Podstawa do ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu, stanowi
Uchwata nr 33 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 wrze$nia 2012 roku, w sprawie
zmiany Statutu Spotki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w ramach kapitatu docelowego, z
mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za Zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub czesci prwa
poboru w stosunku do akcji i warrantow subskrypcyjnych.

Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Nabycie akcji serii D odbyto sie w trybie dwoch subskrypcji prywatnych. Zatozeniem Oferty Prywatnej Akcji Serii
D Spotki Notoria Serwis S.A. byta emisja akcji spotki Notoria Serwis Spotka Akcyjna w celu pozyskania srodkow
finansowych na realizacje nowych produktéw informacyjnych.

Szczegbly dotyczace przebiegu subskrypciji prywatnej akcji serii D o numerach od D.000.001 do D.050.000:

1) Termin przeprowadzenia oferty prywatnej
Data rozpoczecia subskrypcji: 16.10.2014 .
Data zakoniczenia subskrypcji 30.12.2014 r.
2) Data przydziatu instrumentéw finansowych
Przydziat akcji nastapit 30.12.2014 r.
3) Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja

Subskrypcjg objetych zostato 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D000.001 do
D050.000.

4) Stopy redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych,
na ktore ztozono zapisy:

Redukcja nie wystapita.

5) Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypciji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielonych zostato 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
D o numerach od D000.001 do D050.000

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Cena emisyjna wynosita 4,40 PLN.

7) Liczba osob, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w
poszczegodlnych transzach:
Propozycje nabycia akcji skierowano do 4 podmiotow. Na propozycje nabycia akcji odpowiedziato 4
podmiotow.

8) Liczba oséb, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczeg6lnych transzach:

Papiery wartoSciowe zostaty przydzielone 4 podmiotom.
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9)

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia
za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta):

W subskrypcji akcji serii D o numerach od D000.001 do D050.000 nie uczestniczyli subemitenci.

10) Laczna wysokosé kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci

kosztow wedtug ich tytutow:

taczne koszty emisji akcji serii D o numerach od D000.001 do D050.000 wyniosty 2 436,00 (stownie:
dwa tysigce czterysta trzydziesci sze$¢) ztotych, ktére w catoSci stanowity optaty notarialne i sagdowe.

Szczegbly dotyczace przebiegu subskrypciji prywatnej akcji serii D o numerach od D050.001 do D150.000:

1)

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

9)

Termin przeprowadzenia oferty prywatnej

Data rozpoczecia subskrypcji: 01.07.2015.

Data zakonczenia subskrypcji 29.09.2015 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Przydziat akcji nastapit 29.09.2015 .

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja

Subskrypcjag objetych zostato 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D050.001 do
D150.000.

Stopy redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentow finansowych,
na ktore ztozono zapisy:

Redukcja nie wystapita.

Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypciji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielonych zostato 150.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii D o numerach od D050.001 do D150.000.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):

Cena emisyjna wynosita 4,40 PLN.

Liczba oso6b, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w
poszczegolnych transzach:

Propozycje nabycia akcji skierowano do 7 podmiotow. Na propozycje nabycia akcji odpowiedziato 7
podmiotow.

Liczba osob, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczeg6lnych transzach:

Papiery wartoSciowe zostaty przydzielone 7 podmiotom.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia
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za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta):

W subskrypciji akcji serii D o numerach od D050.001 do D150.000 nie uczestniczyli subemitenci.

10) Laczna wysokos¢é kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutow:

taczne koszty sprzedazy akcji serii D o numerach od D050.001 do D150.000 wyniosty 1 780,00
(stownie: tysigc siedemset osiemdziesiat) ztotych, ktore w catosci stanowity optaty notarialne i sadowe.

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem
organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéow
finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z
przytoczeniem jej tresci.

Podwyzszenie kapitatu w granicach kapitatu docelowego.

Uchwata nr 33
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma NOTORIA SERWIS Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 wrzes$nia 2012 roku
zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego, z mozliwoscia pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci
lub w cze$ci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych.
§1
1. Upowaznia sie Zarzad, w drodze zmiany Statutu Spotki okre$lonej w § 2 ponizej, do podwyZzszania kapitatu
zakladowego poprzez emisje akcji, z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgodg Rady
Nadzorczej, w cato$ci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych
do zapisu na akcje, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
przez okres 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany Statutu Spétki dokonanej niniejsza
uchwatg Walnego Zgromadzenia.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego bedzie dokonywane na zasadach
okreslonych w niniejszej uchwale oraz w Statucie Spoiki.
3. Zgodnie z art. 445 § 1 zd. 3 Kodeksu spotek handlowych Walne Zgromadzenie wskazuje, Zze motywem podjecia
niniejszej uchwaty jest uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszania kapitatu, a tym samym
utatwienie pozyskania $rodkéw finansowych na dalszy rozwéj Spotki w najbardziej optymalny Sposéb. Zarzad Spétki,
korzystajac z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, bedzie magt
dostosowaé wielkos¢ i moment dokonania emisji do warunkdw rynkowych i biezacych potrzeb Spotki. Tego rodzaju
usprawnienie wptynie na znaczne skrécenie czasu niezbednego do pozyskania kolejnej transzy kapitatu, a tym samym

na poprawienie pozycji Spdtki w negocjacjach z inwestorami, a takze na obnizenie kosztéw pozyskania kapitatu.
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4. Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajagca powody wprowadzenia mozliwosci wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
akcjonariuszy Spotki oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej w przypadku podwyzszenia przez Zarzad kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

§2
W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty, do Statutu Spétki dodaje sie § 8! o nastepujacym brzmieniu:
"1, Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji Spotki o facznej
warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 750.000 PLN (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy zfotych), w jednej lub kilku
transzach (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spotki oraz do
emitowania nowych akcji w ramach limitu okre$lonego powyzej wygasa z upfywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
rejestru przedsigbiorcéw zmiany Statutu dokonanej uchwatq Walnego Zgromadzenia z dnia 18 wrzes$nia 2012 roku.
2. Za zgodaq Rady Nadzorczej Spétki Zarzad moze ograniczy¢ lub wytaczy¢ prawo pierwszenistwa nabycia akcji przez
akcjonariuszy Spotki (prawo poboru) w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Zarzad
w granicach kapitatu docelowego.
3. PodwyZszenia kapitafu, o ktérych mowa w ustepie 1, mogq réwniez nastepowa¢ w drodze emisji warrantow
subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu nie pdzniejszym niz wskazany w ustepie 1.
4. Zarzad Spotki moze wydawac akcje w zamian za wkfady pieniezne lub niepieniezne.
5. Uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wkiady niepieniezne
wymagajq zgody Rady Nadzorczej Spétki."

§3
1. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
1) ubieganie sie przez Spotke o wprowadzenie akcji, ktére zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) organizowanym przez Gietde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. lub ubieganie sie przez Spdtke o dopuszczenie i wprowadzenie akcji, ktore zostang wyemitowane w
ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A;;
2) zlozenie akcji, ktore zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub inny podmiot uprawniony;
3) dokonanie dematerializacji akcji, ktére zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego w rozumieniu
przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spdtki do:
1) podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, ktore bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji, ktére zostang
wyemitowane w ramach kapitatu docelowego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)
organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub ktdre bedg zmierzaty do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji, ktére zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;
2) zlozenia akcji, ktore zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub firme inwestycyjna;
3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji, ktdre
zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, w tym w szczegoinosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
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Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. umowy o rejestracje akcji wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu docelowego.

§4
Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynno$ci zwigzanych z emisjg
akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w ramach kapitatu docelowego, w tym do podjecia wszelkich czynnosci
zwigzanych z ich subskrypcjq i przydziatem, a w szczegdInosci do:
1) okreslenia szczegétowych warunkow emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, w szczegoInosci liczby akcji lub warrantéw, ktore bedg wyemitowane w transzy lub serii, ceny emisyjne;
akcji lub warrantéw subskrypcyjnych poszczegdlnych emisji, ustalenie tresci warrantdw subskrypcyjnych, w
szczegdlnosci ustanowienia ograniczen w rozporzadzaniu nimi;
2) ustalenia szczegdtowych warunkdéw, w tym terminéw, subskrypcji oraz przydziatu akcji lub warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego;
3) ustalenia dnia lub dni prawa poboru;
4) podjecia innych uchwat oraz innych dziatan w sprawie niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracii.
Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta, w
glosowaniu jawnym, przy 528.853 glosach waznych i oddanych ,za”, przy braku gloséw ,przeciw” i jednym glosie
,wstrzymujacym si¢”, przy czym liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy wyniosta 528.854 co stanowi 52,88%

kapitatu zaktadowego.

Emisja akcji serii D o numerach od D000.001 do D050.000
Uchwata
Zarzadu NOTORIA SERWIS S.A.

Z siedzibg w Warszawie

Z dnia 15 pazdziernika 2014 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji z

wyfgczeniem prawa poboru w subskrypcji prywatnej.

1. Zarzad spétki, ktérej firma brzmi: NOTORIA SERWIS Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie upowaznienia
zawartego w §87 Statutu, na podstawie art. 446 Kodeksu spotek handlowych oraz za zgodq Rady Nadzorczej, o ktérej mowa
nizej, niniejszym podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 1.000.000,00 (jeden milion) PLN o kwote do 50.000,00
(piecdziesigt tysiecy) PLN do kwoty do 1.050.000,00 (jeden milion pigcdziesiat tysiecy) PLN poprze emisje akcji zwyktych na
oOkaziciela serii D w liczbie nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty)

kazda.

2. Podwyzszenie kapitatu zakfadowego nastepuje z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catodci. Zgoda na wyltgczenie prawa poboru zostata udzielona przez Rade Nadzorczg w dniu 13 pazdziernika 2014 roku.

3. Cena emisyjna akcji serii D zostafa okreslona na 4,40 PLN (cztery zfote czterdzie$ci groszy). Zgoda na okreSlenie ceny
emisyjnej udzielona przez Rade Nadzorczq w dniu 13 pazdziernika 2014 roku.
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4. Akcje serii D zostang zaoferowane przez Zarzgd w trybie subskrypcji prywatnej w drodze oferty niepublicznej.

5. Akcje serii D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 2014, to jest od dnia 01
stycznia 2014 roku.

6. Umowy objecia akcji zostang zawarte w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku.

7. Akcje Spétki serii D emitowane w ramach niniejszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia
29 lipca 2005 roku (Dz. U. 200.165.1316).

8. Akcje serii D bedg przedmiotem oferty prywatnej i ubiegania sie 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu

prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Emisja akcji serii D o numerach od D050.001 do D150.000
Uchwata
Zarzadu NOTORIA SERWIS S.A.

Z siedzibg w Warszawie

Z dnia 30 czerwca 2015 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji z

wyltgczeniem prawa poboru w subskrypcji prywatnej.

1. Zarzad spotki, ktorej firma brzmi: NOTORIA SERWIS Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie upowaznienia
zawartego w §8.1 Statutu, na podstawie art. 446 Kodeksu spéfek handlowych oraz za zgodg Rady Nadzorczej, o ktdrej
mowa nizej, niniejszym podwyzsza kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 1.050.000,00 (jeden milion piecdziesiat tysiecy) PLN o
kwote do 100.000,00 (sto tysiecy) PLN do kwoty do 1.150.000,00 (jeden milion sto piecdziesiat tysiecy) PLN poprze emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii D w liczbie nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden

Zloty) kazda.

2. Podwyzszenie kapitatu zakfadowego nastepuje z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w

cafosci. Zgoda na wylfgczenie prawa poboru zostata udzielona przez Rade Nadzorczg w dniu 24 czerwca 2014 roku.

3. Cena emisyjna akcji serii D oznaczonych numerami od D050.001 do D150.000 zostata okreslona na 4,40 PLN (cztery
Zlote czterdzie$ci groszy). Zgoda na okreslenie ceny emisyjnej udzielona przez Rade Nadzorczg w dniu 24 czerwca 2015

roku.

4. Akcje serii D oznaczone numerami od D050.001 do D150.000 zostang zaoferowane przez Zarzgd w trybie subskrypcji
prywatnej w drodze oferty niepublicznej.

5. Akcje serii D oznaczone numerami od D050.001 do D150.000 bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od
dywidendy za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 01 stycznia 2015 roku.
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6. Umowy objecia akcji zostang zawarte w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 wrze$nia 2015 roku.

7. Akcje Spotki serii D oznaczone numerami od D050.001 do D150.000 emitowane w ramach ninigjszego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego bedq podlegaly dematerializacji zgodnie z postanowieniami Ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz. U. 200.165.1316).

8. Akcje serii D oznaczone numerami od D050.001 do D150.000 bedgq przedmiotem oferty prywatnej i ubiegania sie o
wprowadzenie do alternatywnego Systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z

siedzibq w Warszawie.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

5. Zmiany w KRS w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu w ramach

kapitatu docelowego

Zarzad Emitenta upowazniony zostat do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego, a zmiany w tym
zakresie zostaty wprowadzone do statutu Emitenta oraz zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy w dniu 02
pazdziernika 2012 roku.

6. Okreslenie sposobu objecia akcji
Akcje serii D 0 numerach od D000.0001 do D150.000 zostaly w cato$ci objete za gotéwke. przez wktady
pieniezne. Akcje serii D zostaty objete w cato$ci za wkiady gotdwkowe.

7. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii D o numerach od D000.001 do D050.000 uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za rok
obrotowy 2014, to jest od 1 stycznia 2014 roku.

Akcje serii D o numerach od D050.001 do D150.000 uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dywidendy za rok
obrotowy 2015, to jest od 1 stycznia 2015 roku.

W zwigzku z tym, ze w dniu 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate numer 6 w
sprawie sposobu pokrycia straty spotki za rok obrotowy 2014, wszystkie wyemitowane akcje Emitenta sg rowne w
prawie do dywidendy.

Podziat zysku za rok obrotowy 2014

Na mocy uchwaly nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2015 r.
zdecydowano, iz strata za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 368.740,28 zt, zostanie
pokryta z zyskéw przysztych okresdw.

8. Data rejestraciji akcji serii D w KRS

Akcije serii D o numerach od D000.001 do D050.000 zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziata Gospodarczy w dniu 05
marca 2015 roku.

Strona 12



PKF NOTORIA

o Dokument Informacyjny (uproszczony) — Notoria Serwis S.A. SERWIS

business advisers

Akcije serii D o numerach od D050.001 do D150.000 zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy w dniu 13
listopada 2015 roku.

9. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych

zawiadomien.

Prawa zwigzane z akcjami okre$lajg przepisy prawa, w szczegolnosci Kodeks spétek handlowych (K.s.h.),
Ustawy o Obrocie, Ustawa o Ofercie, jak réwniez postanowienia Statutu. Inwestorom zaleca sie zasieganie
szczegdtowych informacji w zakresie praw zwigzanych z Akcjami u swoich doradcow prawnych.

Akcje serii D sg rowne w prawach z akcjami Emitenta juz znajdujacymi sie¢ w obrocie w szczegolnosci w
prawie gtosu (zgodnie z §9 ust. 1 Statutu Spoétki) oraz prawie do dywidendy.

Dodatkowo akcjonariuszom przystugujq uprawnienia o nastepujacym charakterze.

9.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym
9.1.1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, zabierania gtosu oraz glosowania

Zgodnie z art. 406 i art. 412 K.s.h. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp&tki publicznej
majq tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Zgodnie z art. 411 K.s.h. akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym
z rachunkdw. Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej posiadanej akciji.

Zgodnie z art. 412 Ks.h. w spdice publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze
petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewazno$ci, lub w postaci elektronicznej.
Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Wedtug art. 413 K.s.h. akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej
osoby, glosowa¢ przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnoSci wobec spotki z jakiegokolwiek
tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spdtki oraz sporu pomiedzy nim
a spotka.

9.1.2. Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 K.s.h. nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie choéby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

9.1.3. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 399 K.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogétu gtoséw w spétce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 400 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego mogq zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jak rdwniez umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ do
zarzadu na pismie lub w postaci elektronicznej najpézniej na miesiac przed proponowanym terminem walnego
zgromadzenia.
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Na podstawie art. 401 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pézniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spéice publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne.

9.1.4. Prawo akcjonariusza do uzyskania informacji o Emitencie

Zgodnie z art. 428 K.s.h. podczas obrad walnego zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Zarzad odmawia, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce z nig powigzanej
albo spofce lub spdtdzielni zaleznej, w szczegdlnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek zarzadu moze odméwié udzielenia informacji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjne;.

Zgodnie z art. 429 K.s.h. akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
walnego zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacii.

9.1.5. Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtq kapitatu
zaktadowego, wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotywania rady nadzorcze;.

9.1.6. Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczacej
powotania biegtego rewidenta ds. szczegéinych

Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy co najmniej 5% ogoinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
mogq wnioskowac, aby walne zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta
do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spdtki lub
prowadzeniem jej spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Akcjonariusze moga w tym celu zadac¢ pisemnie od Zarzadu zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
lub umieszczenia tej sprawy w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. W przypadku niepodijecia
uchwaty zgodnej z trescig wniosku lub podjecia uchwaly z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie,
akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdinych.

9.1.7. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

W mysl art. 422 K.s.h. uchwata podjeta przez walne zgromadzenie sprzeczna ze statutem spdtki badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko spofce powodztwa o uchylenie uchwaty przez akcjonariusza.

Prawo do wniesienia powddztwa przystuguje wytacznie tym akcjonariuszom, ktorzy:

1. gtosowali przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu (nie dotyczy to akcji
niemych — te jednak w Spdtce nie wystepuja),

2. bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

3. nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wytacznie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia
lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Ponadto, stosownie do art. 425 K.s.h., uchwata moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty, jezeli jest ona sprzeczna z ustawa. Termin do
whniesienia powddztwa wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Natomiast w terminie 30 dni od dnia ogloszenia uchwaly walnego
zgromadzenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty, moze zosta¢ wytoczone
powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia.
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9.1.8. Prawo do zadania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 K.s.h. akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego
zaSwiadczenia o prawie do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 406 K.s.h. na zagdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

9.1.9. Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Zgodnie z art. 395 § 4 K.s.h. na zadanie akcjonariusza wydaje sie odpis sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta, najpdzniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

9.1.10.Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz do odpisu z tej listy

Zgodnie z art. 407 § 1 K.s.h. akcjonariusz moze przeglada¢ w lokalu Zarzadu liste akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz zada¢ odpisu tej listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusz spotki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng,
podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

9.1.11. Prawo do zadania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia

Zgodnie z art. 407 § 2 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad, w terminie tygodnia przed datg walnego zgromadzenia.

9.1.12. Prawo do zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu
spotki

Zgodnie z art. 410 K.s.h. lista obecno$ci zawierajgca spis uczestnikow walnego zgromadzenia z wymienieniem
liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gloséw, podpisana przez przewodniczacego walnego
zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwtocznie po wyborze przewodniczacego i wytozona podczas obrad
tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

9.1.13. Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz do odpiséw uchwat Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz ma prawo przegladac ksiege protokotow walnego zgromadzenia, a takze zgda¢ wydania
podwiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat podjetych przez walne zgromadzenie (art. 421 § 3 K.s.h.).

9.1.14. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi

W przypadku, gdy spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzone;j jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz moze wnies¢, na podstawie art. 486 K.s.h., pozew
0 naprawienie szkody wyrzadzonej spotce.

9.1.15. Prawo zadania udzielenia informaciji o istnieniu badz ustaniu stosunku dominacji lub zaleznosci

W mysl art. 6 K.s.h. kazdy akcjonariusz moze zadac, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta,
udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spdtki handlowej
albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta oraz ujawnita liczbe akcji lub gtosdw, albo liczbe udziatow lub
glosow, jakie posiada, w tym jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariusz moze ponadto zada¢ udzielenia informaciji o ustaniu stosunku dominacji lub zaleznosci.

9.1.16. Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
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Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspolnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie , osiagnat lub przekroczyt 90% ogoine;
liczby gtosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu,
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

9.1.17. Prawo zadania wykupienia posiadanych akcji

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie akcjonariusz spétki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogoinej liczby gltoséw w te
spotce. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiagniecie lub
przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

9.2. Uprawnienia o charakterze majatkowym
9.2.1. Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 § 1 K.s.h. akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku spétki wykazanym
w sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym
przez walne zgromadzenie do podziatu miedzy akcjonariuszy spotki. Zysk rozdziela sie proporcjonalnie do ilosci
akcji posiadanych przez poszczegdlnych akcjonariuszy na dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy,
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania Akcji w zakresie prawa do dywidendy.

Art. 348 § 3 K.s.h. stanowi, iz zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz
termin wyptaty dywidendy na dzier powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia.

Wszystkie wyemitowane akcje Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy.

Akcje serii A, B oraz C uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od zysku za rok 2009, a w zwigzku z podjetymi
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki uchwatami w sprawie podziatu zysku za lata 2010 i 2011 oraz
uchwatami w sprawie pokrycia straty za lata 2009, 2012, 2013 i 2014, obecnie przystuguje im prawo do
dywidendy za rok obrotowy 2015.

Akcje serii D o numerach od D000.001 do D050.000 uczestniczyty w dywidendzie poczawszy od dywidendy za
rok obrotowy 2014, a w zwigzku z podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwatg w sprawie
pokrycia straty za rok 2014, obecnie przystuguje im prawo do dywidendy za rok obrotowy 2015.Akcje serii D o
numerach od D050.001 do D150.000 uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za rok obrotowy
2015.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktory moze zosta¢ wyznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie na dzien powzigcia uchwaty
0 podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Zgodnie z art. 348 § 3 K.s.h.
zwyczajne walne zgromadzenie, ustalajac dzier dywidendy, ustala réwniez termin wypfaty dywidendy.

W mysl art. 348 § 4 K.s.h. dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli
uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorcza.

Zasady te nalezy stosowa¢ przy uwzglednieniu terminéw okre$lonych w regulacjach KDPW. Emitent
zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW o wysoko$ci dywidendy (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia
w sprawie ustalenia dywidendy), terminie ustalenia prawa do dywidendy (,dniu dywidendy”) oraz o terminie
wyptaty. Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW, przy czym pomiedzy
terminem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem jej wyptaty musi uptyna¢ co najmniej 9 dni roboczych.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publiczne;
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez spdtke do dyspozycii
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KDPW $rodkéw na realizacie prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od spotki na rachunku
uczestnikdw KDPW, ktorzy nastepnie przekaza je na poszczegolne rachunki papierdw wartosciowych osob
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem przedstawienia
stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw migedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania,
skorzysta¢ z mozliwo$ci pobrania od nich przez spétki, podatku od dywidendy.

W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wy-
ptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale walnego
zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. nie wyptacone dywidendy pozostajg w spétce
jako zyski nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 348 § 1 K.s.h. kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé przeznaczone na wyplate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg
lub statutem powinny byC przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.
Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia winna zosta¢ okreslona uchwatg walnego zgromadzenia o prze-
znaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom. Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy
dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru
wyptat.

9.2.2. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

W my$l art. 433 K.s.h. akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji proporcjonalnie do
liczby posiadanych akcji. W interesie spdtki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru
akcji w catosci lub w czesci w interesie spotki mocg uchwaty walnego zgromadzenia podjetej wigkszoscig co
najmniej czterech pigtych gtoséw oddanych.

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowie-
dziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 433 § 2 K.s.h. Zarzad przedstawia walnemu
zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcq powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji, badZ sposob jej ustalenia. Przepisu tego nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg byC objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okre$lonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akcii.

9.2.3. Prawo do udziatu w nadwyzkach Emitenta w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 § 1 K.s.h. podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabez-
pieczeniu wierzycieli nie moze nastapic¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji
i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosownie do
art. 474 § 2 Ks.h., dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku proporcjonalnym do dokonanych przez
kazdego z akcjonariuszy wptat na spotki.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji co do podziatu dywidendy albo majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli.

9.2.4. Prawo do zamiany akcji

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela i na odwrot przystuguje akcjonariuszowi i jest
inicjowane przez akcjonariusza zgodnie z art. 334 § 2 K.s.h.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza,
jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej
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Ze wzgledu na zdematerializowanie akcji Emitenta akcjonariuszom je posiadajacym nie bedzie przystugiwac
roszczenie o wydanie dokumentu akcji w trybie art. 328 § 5 K.s.h.

Zgodnie z postanowieniem § 9 ust. 6 Statutu Emitenta Akcjonariuszom nie przystuguje prawo zamiany akcji na
okaziciela na akcje imienne. W $lad za postanowieniem Statutu czynno$¢ taka jest niedopuszczalna.

9.2.5. Prawo zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 K.s.h. akcje sg zbywalne, a kazdy akcjonariusz ma prawo do zbywania posiadanych przez
siebie akgji.

9.2.6. Prawo do obciazenia posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Na akcjach mozna ustanowi¢ zastaw lub uzytkowanie. Zgodnie z art. 341 K.s.h. na zadanie zastawnika lub
uzytkownika akcji zarzad dokonuje do ksiegi akcyjnej wpisu o ustanowieniu na niej ograniczonego prawa
rzeczowego. Zastawnik i uzytkownik moga réwniez zadaC ujawnienia, ze przystuguje im prawo wykonywania
gtosu z obcigzonej akji.

9.3. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia praw z papieréw wartosciowych
9.3.1. Ograniczenia umowne
Nie istniejg zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami.

9.3.2. Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta
Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w swobodzie przenoszenia praw z papieréw wartosciowych poza
ograniczeniami wynikajacymi z obowigzujacych przepisdw prawa.
9.3.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
A) Obowiazek ujawnienia stanu posiadania

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent jest spdtkg publiczna. Ustawa o Ofercie Publicznej
naktada na podmioty kupujace i sprzedajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogéinej
liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkow
odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33":%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
glosow w spotce publicznej, albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'3%, 50%, 75% albo 90% ogoinej liczby
glosow w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogoine;j liczby gtoséw

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1a art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej, sq dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzacq rynek regulowany w regulaminie, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na
stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia wskazany powyzej powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogoinej liczby gtoséw.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej moze by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub angielskim i ma zawiera¢
informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlInej liczbie gtosow;
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3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogoinej liczbie gloséw w okresie
12 miesiecy od ziozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogélnej liczby gtoséw;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

6) osobie trzeciej, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiado-
mienie powinno zawiera¢ takze informacje okre$lone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o ofercie publicznej,
odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktdérych mowa w art. 69 ust. 4
pkt 4, nalezy niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé
0 tym Komisje oraz Emitenta.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o ofercie publicznej, obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajq réwniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spdtki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akcj;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajgq réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabez-
pieczenie.

B) Zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem

W my$l przepisu art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasdniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych. (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z pdzn. zm.). Do akcji tych stosuje sie
tryb postepowania okreSlony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

9.3.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
A) Zakaz wykorzystywania informacji poufnej

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (dalej w podpunkcie réwniez jako
,Ustawa”), informacjq poufng w rozumieniu ustawy jest — okreslona w sposéb precyzyjny — informacja dotyczaca,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentow instrumentéw finansowych, jednego Ilub kilku
instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyngé na cene tych
instrumentéw finansowych lub na ceng powigzanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych, przy czym
dana informacja:
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1) jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okoliczno$ci lub zdarzenia, ktore wystapity
lub ktorych wystapienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okoliczno$ci lub zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentéw
finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptynaé na cene lub warto$¢
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajacego inwestora;

3) w odniesieniu do osob zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentow
finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez
inwestora lub inng osobe majacg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora
dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetieniu przestanek okreslonych w pkt.
112 powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy, kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spdtce
akcji lub udziatéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczegolnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o0 podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w pkt. 12 powyzej, jezeli wiedziat
lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna

- nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Zgodnie z art.156 ust. 2, osoby wymienione w ust.1 zobowigzane sg do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendaciji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy réwniez osdb fizycznych, ktdre uczestnicza
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej (art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie).

W mys$| przepisu art.156 ust. 4, wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynno$ci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktdregokolwiek z innych parstw cztionkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
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obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

nie sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa czionkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 1;

sq wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo

nie sq wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezpo$rednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okre$lonego w pkt. 3.

Ujawnieniem informacji poufnej (art. 156 ust. 5) jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w
posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczace;:

1)
2)
3)

jednego lub kilku emitentéw lub wystawcdw instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1;
jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1);
nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1).

B) Ograniczenia zwigzane z okresem zamknigtym

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, okresem zamknigtym jest:

1)

okres od wejscia w posiadanie przez osobg fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a (cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne 0soby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze), informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentoéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomigdzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

w przypadku raportu pdtrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakorczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga, w czasie trwania okresu
zamknietego, nabywaé lub zbywaC na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1a cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcy
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg réwniez, w czasie trwania
okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynno$ci, ktorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akciji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b, powyzszych zakazow nie stosuje sie do czynno$ci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu cztonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
ztym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, zlecit zarzadzanie portfelem instrumentoéw finansowych w sposéb wytaczajacy ingerencje
tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
piSmie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika emitenta lub
wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajacg z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu
w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub
petnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajaca
z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

C) Obowiazek informowania o zawartych transakcjach
Zgodnie z Art. 160 ust. 1 i ust. 2 Ustawy o obrocie osoby:
1) wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajq staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w za-
kresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziafalno$ci gospodarcze;

— sq obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji 0 zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku.

Przez osoby blisko zwigzane z osoba, o ktorej mowa powyzej, rozumie sie:
1) jej matzonka lub osobe pozostajaca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;
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2) dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia, opieki
lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktorzy pozostajg z nig we wspolnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;

4) podmioty:

a) w ktorych osoba, o ktorej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3,
wchodzi w sklad ich organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnoci gospodarczej, lub

b) ktore sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktdrej mowa powyzej, lub osobe
blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3,

c) z dziatalno$ci ktérych osoba, o ktérej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej
mowa w pkt 1-3, czerpig zyski,
d) ktérych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa
powyzej, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktdrej mowa w pkt. 1-3.
9.3.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw (UOKIK), zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli:

1) taczny Swiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 euro lub

2) taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentraci
w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 euro.

Obrét, o ktérym mowa w tym przepisie obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracii.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:
1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsigbiorcy;
4) nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),

jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktoérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwach lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarcze;j tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
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b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsie-
biorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatow w celu za-
bezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw,
z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce
dominujgcego.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: wspdlnie taczacy sie przedsigbiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy oraz
przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. W przypadku gdy koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy za po$rednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcdéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru
tej koncentraciji dokonuje przedsiebiorca dominujacy (art. 94 ust. 1-3).

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byé zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 ust. 1). Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych
zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97
ust. 1). Nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktorym mowa powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub
zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu w trybie art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie
w celu utrzymania petnej wartoci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powsta¢ u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracii.

Zgodnie z art. 18, Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycii
dominujacej na rynku.

W szczegdlno$ci wydaje on takg zgode, gdy w wyniku koncentracji konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona po spetnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji warunkow okreslonych
wart. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zgodnie z ktérym Prezes UOKIK moze na
przedsiebiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjgé ich
zobowigzanie, w szczegdInosci do:

1)  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi

- okreslajac w decyzji termin spetnienia warunkow, a takze, natozony na przedsiebiorce lub przedsigbiorcow
obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana (art. 22 ust. 1). Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze, na
wniosek przedsiebiorcy, przedtuzy¢ o rok (lub diuzej w uzasadnionych przypadkach), w drodze postanowienia,
wyzej wskazany termin, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktdrej
koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku (art. 22 ust. 2).

Zgodnie z art. 106 ust. 1, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce
wdrodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiggnigtego w roku
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rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumysinie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, lub
w zgtoszeniu zamiaru koncentraciji, podat nieprawdziwe dane (art. 106 ust. 2).

Zgodnie z art. 107, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci stanowiacej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzier zwtoki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2
i4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 3, postanowiern wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 Ustawy
o0 ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych
konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentoéw oraz koncentracji; kare pieniezng naktada
sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do pie¢dziesieciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji, nie wykonata decyzji, postanowier
lub wyrokdw, o ktérych mowa w art. 107.

Jak wynika z art. 21, w przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji
o zakazie koncentracji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych
w decyzji, zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy, zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad
przedsiebiorca lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.
Decyzja taka nie moze zostaé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé
podziatu przedsiebiorcy. Zgodnie z art. 99 do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organdéw spotek uczest-
niczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu
0 uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkdw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu
poprzedniego.

Zgodnie z art. 111, przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentéw uwzglednia w szczegdblnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy,
a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

9.3.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady Wspélnot Europejskich dotyczace
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja, takze z przepisdw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004
z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (dalej w niniejszym punkcie ,Rozpo-
rzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji”). Zgodnie z nim koncentracja o wymiarze wspdlnotowym, przed jej
dokonaniem, wymaga notyfikacji Komisji Europejskiej. Obowigzek zgtoszenia Komisji Europejskiej zamiaru
koncentracji dotyczy m.in.

1) potaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorstw lub czesci przedsigbiorstw,

2) przejecia, przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, przez nabycie papieréw wartosciowych lub aktywow,
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub
czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw.

Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw. koncentracie o wymiarze wspélnotowym, a wiec
dotyczace przedsiebiorstw, ktdre przekraczajg okreslone w Rozporzadzeniu progi obrotu. Koncentracja posiada
wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

1) faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 euro, oraz
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2)

taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentraciji, wynosi wiecej niz 250.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja posiada rowniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1)

2)

taczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000 euro,

w kazdym z co najmnigj trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczest-
niczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie, taczny obrét kazdego
Z ¢o najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25.000.000 euro,
oraz

taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tagcznych obrotow przypada-
jacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja wspdlnotowa wymaga zgody Komisji.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1)

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normaina
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery warto$ciowe nabyte w przedsiebiorstwie
w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze
wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego
aktywdw, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajacg na wniosek,
w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie bylo w zasadzie mozliwe
W przeciggu tego okresu;

kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Czonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadiosci, niewyptacalno$ci, umorzenia dtugdw, postepowania
ukfadowego lub analogicznych postepowan;

dziafania okreslone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3
Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit.
g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spotek, jednakze pod
warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku do
mianowania cztonkow organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktorych majg one
udziaty, wytacznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji a nie ustalania, bezposrednio lub
posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsigbiorstw.
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10. Wskazanie osdéb zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych badania)

10.1. Zarzad

Zgodnie z § 13 Statutu Zarzad Emitenta sklada sie z od 1 do 3 czlonkéw wybieranych na okres trzyletniej
kadencji. Zarzad Spétki wybiera i odwotuje Rada Nadzorcza. Obecha kadencja Zarzadu rozpoczeta sie 24
czerwca 2015 r. i uptywa w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta jest dwuosobowy, a jego skiad jest nastepujacy
Artur Sierant — Prezes Zarzadu

studiowat na Politechnice Warszawskiej, Wydziat Mechaniczny Energetyki i Lotnictwa, specjalino$¢ Mechanika
Stosowana.

od 09.2012 — Notoria Serwis S.A. - Prezes Zarzadu

01.2008 — 12.2011 — Presspublica sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

01.2006 - 01.2008 - Parkiet Media SA — Prezes Zarzadu

03.2000 - 01.2008 - Notoria Serwis sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

03.1993 - 03.1999 — Notoria Serwis Artur Sierant — Dyrektor

Ponadto Pan Artur Sierant jest Prokurentem Samoistnym w Spétce Supermarket Ubezpieczen Sp. z o.0.
Matgorzata Opalinska — Wiceprezes Zarzadu

absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (SGH), Studia Podyplomowe, Zarzadzanie i Finanse
oraz Uniwersytetu Warszawskiego, Bibliotekoznawstwo i Informacja Naukowa.

od 07.2015 - Notoria Serwis S.A. — Wiceprezes Zarzadu

11.1999- 04.2015 — Euromoney Polska sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Sprzedazy na region EMEA
07.1997-10.1999 — Access sp. z 0.0./Rothschild Polska sp. z 0.0., Analityk

06.1993-06.1997 — Uniwersytet Warszawski, Centrum Europejskie, Specjalista ds. informacji.
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Firma Spotki: PKF Consult Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
Nazwa skrocona: PKF Consult Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Nr telefonu +48 22 560-76-50

Nr faksu +48 22 560-76-63

Poczta e-mail pkfconsult@pkfpolska.pl

Strona www www.pkfpolska.pl

KRS 0000034774

10.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Firma Spotki: QUATRO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nazwa skrécona: QUATRO Sp. zo.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres Ul. Kukutcza 1, 51-418 Wroctaw

Nr telefonu +48 71 723 47 39

KRS 020820443

Biegty rewident Biegty rewident Agnieszka Putawska (nr ewid. 11208)

Nr uprawnien jako
podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan
finansowych

3475

11. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitatowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dziatalnos¢ ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw.

Emitent posiada 100,00% udziatéw (gtoséw) w Spétce Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie (KRS 0000194676). Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0. jest firma dziatajacq na rynku internetowym,

wiadcicielem portalu izi.pl, skupiajacego poréwnywarki ustug finansowych. W ich sktad wchodzg serwisy:

izienergia.pl, izifinanse.pl, izidom.pl. Spdtka otrzymata dofinansowanie z PO Innowacyjna Gospodarka, na
realizacje projektu. Prezes Zarzadu Emitenta — Artur Sierant petni funkcje Prokurenta samoistnego tej Spotki.
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12. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:

12.1. Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta:

Artur Sierant — Prezes Zarzadu posiada osobiscie oraz przez podmiot zalezny Rant sp. z 0.0. z siedzibg w
Siedlcach akcji 263.623 sztuk akcji (gtosow), co stanowi 22,92% w kapitale zaktadowym (ogélnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu).

Grzegorz Drozdz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 21.059 akcji (gtoséw) co stanowi 1,83 % w
kapitale zaktadowym (ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Joanna Billewicz-Fotowicz — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej posiada wraz z osobg powigzang 20.980
akcji (gtosow) co stanowi 1,82 % kapitale zaktadowym (ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Krystian Krupski — Cztonek Rady Nadzorczej posiada wraz z osobg powigzang 35.700 akcji (gtosdw) co stanowi
3,10 % kapitale zaktadowym (ogoInej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Katarzyna Sierikowska — Czlonek Rady Nadzorczej posiada wraz z osobg powigzang 7.500 akcji (gtoséw) co
stanowi 0,65 % kapitale zaktadowym (ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

12.2. Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Maciej Sierant, osoba blisko powigzana z Prezesem Zarzadu Emitenta, petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta oraz jest jednocze$nie prezesem Rant sp. z 0.0. z siedzibg w Siedicach (KRS 0000342374).

12.3. Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub
osobami wchodzacymi w skfad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych)

Emitent wskazuje, iz za wyjatkiem typowych stosunkéw wynikajacych z uméw na $wiadczenie ustug zwigzanych
z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu w ASO — pomiedzy Emitentem, cztonkami jego organdw, gtownymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg, cztonkami jego organdw nie wystepujg zadne powigzania
majatkowe, organizacyjne ani personaine.

12.4. Informacje o transakcjach finansowych i powigzaniach majatkowych miedzy
Emitentem a spotka Rant sp. z o.0.
Pomiedzy Emitentem a spdtkg Rant sp. z 0.0. z siedzibg w Siedicach (KRS 0000194676) nie wystapity zadne
transakcje finansowe za wyjatkiem dwéch umoéw objecia akcji serii D przez Rant sp. z 0.0. Wszystkie akcje serii
D, w tym objete przez Rant sp. z 0.0., zostaty optacone gotowka.

Pomiedzy Emitentem a spdtkg Rant sp. z 0.0. z siedzibg w Siedlcach nie wystepuja zadne powigzania majatkowe
za wyjatkiem opisanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, to jest:

e Artur Sierant — Prezes Zarzadu Emitenta jest wiascicielem udziatéw w Rant sp. 0.0., stanowigcych 91,6 % kapitatu
zaktadowego oraz jest Prokurentem Samoistnym Rant sp. 0.0.

e Maciej Sierant — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest wiascicielem udziat w Rant sp. 0.0. 8,4% kapitatu
zaktadowego oraz jest Prezesem Zarzadu Rant sp. z 0.0.

e Rant sp. z 0.0. jest akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 86.912 akcji stanowigcych 7,6% kapitatu oraz ogélnej
liczby gtosdw, z czego 79.062 stanowig akcje serii A-C, a 7.850 akcje serii D.
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13. Wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi

instrumentami finansowymi.

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg Emitenta, potencjalny inwestor powinien doktadnie przeanalizowaé
czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie. Zmaterializowanie si¢
jakiegokolwiek spo$réd omdwionych ponizej czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotnie negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Spotki.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze ryzyka opisane ponizej moga nie by¢ wszystkimi ryzykami,
na jakie narazona jest Spotka. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka mogace mie¢ wptyw na jego
dziafalno$¢ operacyjna, ktdre sg mu znane. Moga istnieC jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore przez Emitenta nie
sq obecnie zidentyfikowane, a ktére mogtyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa powyzej. W przysztosci mogq
pojawic sie nowe, trudne do przewidzenia obecnie czynniki ryzyka, jak rowniez czynniki ryzyka nieistotne w chwili
obecnej mogg okazaé sig istotne podczas dalszego funkcjonowania Emitenta.

13.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
13.1.1.Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng oraz koniunktura na rynkach finansowych

Na efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci ma wptyw wiele czynnikdw makroekonomicznych, ktére sg niezalezne
od dziatan Emitenta. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna poziom konsumpcji spoteczenstwa, stope bezrobocia,
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, polityke fiskalng i monetarng panstwa, poziom ptac, deficyt
budzetowy, stopy procentowe, a takze inne dziatania podejmowane przez rzady i banki centralne. Niekorzystne
zmiany wymienionych czynnikbw mogg wptyng¢ na zmniejszenie planowanych przychodéw badz na zwiekszenie
kosztow dziatalno$ci.

Na sytuacje Emitenta wptyw ma réwniez sytuacja na rynkach finansowych. Dtugotrwate zatamanie koniunktury
moze negatywnie wptywa¢ na popyt na oferowane przez Emitenta produkty i ustugi.

Dodatkowo, ze wzgledu na fakt, ze wydatki inwestycje sg w znacznej czesci zwigzane z poziomem kursu ztotego
wobec euro i dolara, ostabienie ztotego moze spowodowa¢ wzrost koniecznych naktaddéw inwestycyjnych w
stosunku do warto$ci zatozonych przez Emitenta.

Powyzsze czynniki majg charakter zewnetrzny i Emitent nie ma na nie wptywu. W celu zminimalizowania
powyzszego ryzyka Emitent stara sie stale monitorowaé sytuacje gospodarczg w kraju ina rynkach
zagranicznych.

13.1.2.Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego i polityka fiskalng

Ulegajace ciggtym zmianom interpretacje przepiséw podatkowych stosowane przez organy podatkowe, dtugie
okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienigznych i innych
sankcji powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o stabilnym
systemie podatkowym. Zmienno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na wyniki Emitenta.

13.1.3.Ryzyko zmiany przepisoéw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére moga mie¢ wptyw zaréwno na Emitenta, jak i na
podmioty nabywajace akcje. Ewentualne zmiany przepisdéw prawa, w tym prawa spétek handlowych, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych moga negatywnie oddziatywa¢ na dziataino$¢ Spétki. Wprowadzane zmiany prawne
mogq potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki w orzecznictwie
sqdéw powszechnych badz administracyjnych czy niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej.

W celu minimalizacji ryzyka Zarzad stale monitoruje zmiany przepiséw dotyczacych dziatalnosci Emitenta i po-
dejmuje wszelkie dziatania w celu prawidtowego ich stosowania w tym zakresie.
13.1.4.Ryzyko konkurencji

Emitent, jako podmiot prowadzacy dziatalnos¢ na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku analizowania,
przetwarzania i udostepniania danych narazony jest na konkurencje zaréwno ze strony polskich, jak i
zagranicznych podmiotow. Nie mozna rowniez wykluczyc, ze dziatalnos¢ konkurencyjng podejmie jeden lub kilku
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odbiorcéw hurtowych produktéw i ustug oferowanych przez Emitenta. W celu zminimalizowania ryzyka
konkurencji Emitent na biezaco obserwuje i analizuje sytuacje na rynku swojej dziatalno$ci, ze szczegdlnym
uwzglednieniem dziatar podmiotéw konkurencyjnych.

13.1.5.Ryzyko wynikajace z ograniczonej przewidywalnos$ci popytu na produkt Emitenta

Wielko$¢ popytu i przychodéw Emitenta uzalezniona jest od trudnych do przewidzenia ogoinych tendencji na
rynku oraz od dziatan firm konkurencyjnych. Emitent podejmuje szereg dziatan majacych na celu eliminacje
powyzszego ryzyka m.in. poprzez analize raportéw dotyczacych segmentu rynku, na ktérym Emitent prowadzi
dziatalno$¢ oraz monitorowanie zachowan i preferencji nabywcéw. Wnioski z powyzszych dziatan bedq
uwzglednianie w prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.

13.1.6.Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Ewentualne pogorszenie warunkéw finansowania oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci klientéw Spotki moze
tworzy¢ ryzyko powstania zatoréw ptatniczych oraz wzrostu poziomu nalezno$ci Emitenta oraz pogorszenia
jakosci naleznoSci wykazywanych w sprawozdaniach finansowych Emitenta. Istnieje réwniez ryzyko
niewyptacalno$ci odbiorcéw, co moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta.

13.2.  Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Emitenta
13.2.1.Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Z uwagi na fakt, ze Emitent dziata na rynku, ktéry nie ma dtugiej historii i ze wzgledu na swa innowacyjnos¢ jest w
duzym stopniu obarczony zmienno$cig oraz nieprzewidywalno$cia, narazony jest na ryzyko zwigzane z
nietrafno$cig przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktow oraz przysztego
zapotrzebowania na nie ze strony klientdw. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do
osiggniecia przychoddw i wynikéw finansowych.

13.2.2.Ryzyko realizowanych kontraktow

Dziatalno$¢ Emitenta polega w duzej mierze na realizacji proceséw i zadan o wysokim stopniu ztozono$ci,
wymagajacych dtugookresowej pracy wysokiej klasy specjalistdw z roznych dziedzin, co moze wigzaé sie z
ryzykiem wydtuzenia czasu wdrozenia, zmiany zakresu dziatan oraz wyzszych, przekraczajacych planowane,
kosztéw zwigzanych z realizacjg kontraktu. Ryzyko takie moze wigzac sie z odstgpieniem klienta od kontraktu,
ewentualnymi reklamacjami lub roszczeniami finansowymi. Powyzsze zdarzenia moga mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje i wyniki finansowe Emitenta. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyka poprzez zatrudnianie posiadajacych
wysokie kompetencje specjalistéw oraz do$wiadczonej kadry zarzadzajacej, ktérzy w nalezyty sposéb wypeiajg
obowigzki wobec klientdw.

13.2.3.Ryzyko naruszenia praw z zakresu wtasnosci intelektualnej

Podmioty trzecie mogg by¢ w posiadaniu okreslonych praw wiasnosci intelektualnej, w tym prawa wiasnosci
przemystowej i praw autorskich, ktére sg podobne, badz takie same, jak te stosowane przez Emitenta w pracy lub
polecane przez niego swoim kontrahentom. Osoby trzecie moga w takiej sytuacji wystepowac z roszczeniami
przeciwko Emitentowi badz jego kontrahentom, argumentujac, iz praca Emitenta, badz ktérego$ z jego klientow,
narusza ich prawa wiasnosci intelektualnej. Zwigzane z tym postepowanie sadowe moze by¢ kosztowne i
absorbujgce dla 0sob zarzadzajacych Emitenta. W sytuaciji, gdy podmioty trzecie wystapig z roszczeniem, obecni
klienci Emitenta mogq zada¢ stosownego odszkodowania.

13.2.4.Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu

Emitent w swojej dziatalnoSci wykorzystuje sprzet komputerowy i infrastrukture informatyczna, ktére narazone sg
na awarie zwigzane z ich uzytkowaniem. Mimo stosowanych zabezpieczen ewentualna awaria moze
spowodowaé obnizenie jakosci ustug $wiadczonych przez Emitenta lub czasowy ich brak. Nie mozna réwniez
wykluczy¢ zniszczenia lub uszkodzenia przetwarzanych danych, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Emitenta i osiggane wyniki finansowe.

13.2.5.Ryzyko zwiazane z wykorzystywaniem licencji oraz oprogramowania komputerowego

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga posiadania specjalistycznego oprogramowania komputerowego oraz posiadania
wielu licencji. Istnieje ryzyko, ze Emitent nabedzie licencie od podmiotu podajacego sie, a nie bedacego
wiascicielem danej licencji. Nie mozna tez wykluczy¢, ze ujawniona zostanie inna wada prawna posiadanej
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licencji, lub ze w inny sposdb zostang naruszone prawa wiasciciela licencji. Roszczenia wobec Emitenta
dotyczace naruszenia praw do programow komputerowych moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta
i jego sytuacje finansowa.

13.2.6.Ryzyko zwigzane z obecnymi pracownikami Emitenta

W przypadku kazdej dziatalno$ci nalezy liczy¢ sie z ryzykiem utraty pracownikéw na skutek takich okolicznoci
jak np. odejécie do firm konkurencyjnych, sytuacje losowe, konflikty w zespotach, niespetnione oczekiwania
ptacowe. Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywierajq kompetencje i profesjonalizm kadry zarzadzajace;.
Emitent nie moze zapewni¢, Zze ewentualne odejscie niektdrych cztonkéw kierownictwa nie bedzie miato
negatywnego wpltywu na jego biezacg dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki. W efekcie odejécia niektérych
pracownikéw lub czlonkow kierownictwa, Emitent mégtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajacego wiedze i
doswiadczenie z zakresu zarzadzania i prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej. W celu ograniczenia tego ryzyka
Emitent prowadzi polityke personalng stosujgc motywacyjny system wynagradzania, jak rowniez stara sie
stwarza¢ odpowiednie warunki do statej wspdtpracy.

13.2.7.Ryzyko zwiazane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem kontraktow

Emitent zamierza ciagle udoskonala¢ oferowane ustugi i produkty, jak i dodawa¢ nowe. Dotyczy to réwniez
segmentéw, w ktorych dotad nie zgromadzit znacznego do$wiadczenia lub ktére sg w poczatkowej fazie rozwoju.
Poszerzanie bazy klientow wymaga m.in. wyprzedzania dziatai konkurencji oraz skutecznego zaspokajania
rosnacych potrzeb klientow. Wprowadzanie nowatorskich ustug wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi
na opracowanie ich koncepcji, wdrozenie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym
innowacyjne, nowowprowadzone przez Emitenta ustugi i produkty przyniosg nizsze niz oczekiwane rezultaty
ekonomiczne.

13.2.8.Ryzyko potencjalnych roszczen Klientow

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent oferuje miedzy innymi bazy danych wynikéw finansowych spotek,
ktdrych akcje notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na rynku NewConnect. Choé
podejmowane sg wszelkie dziatania, by przetwarzane i udostepniane dane byly prawidtowe, nie mozna
wykluczy¢ pojawienia sie btedow, co z kolei niesie ryzyko wystapienia przez Klientow wobec Emitenta z
roszczeniami o zaptate odszkodowania, jezeli poniosg oni szkode wyniktg z wykorzystywania btednych danych
dostarczonych przez Emitenta.

13.2.9.Ryzyko uwag biegtego rewidenta zamieszczane w opiniach z badania sprawozdan finansowych

W mysl obowigzujacych przepiséw art. 64 ust. ustawy o rachunkowosci Emitent zobowigzany jest do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta. Badaniu podlegajg jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdania finansowego Emitenta, ktdre majg na celu dostarczenie pewnosci i opinii 0
rzetelno$ci prowadzenia ksigg Emitenta, a w szczegdlnosci poprawnosci zastosowania:

1) Zasad przestrzegania polityki rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw,

2) Wiasciwych zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniach
finansowych.

W opinii biegtego rewidenta sprawozdanie jednostkowe i skonsolidowane za rok obrotowy 2014 zostaty
sporzadzone zgodnie z wymogami zastosowania zasad polityki rachunkowosci i przepisow prawa. Biegly
rewident nie zgtosit zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Stwierdzit, ze sprawozdania z dziatalnoSci Emitenta uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i s zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Niemniej ze wzgledu na zmieniajace sie otoczenie gospodarcze Emitent identyfikuje ryzyko zwigzane z
mozliwos¢ zakwestionowania przez biegtego rewidenta charakteru i sposobu prowadzenia sprawozdawczosci
finansowej w okresach przysztych. Powyzsze ryzyko Emitent bedzie minimalizowat poprzez rzetelne stosowanie
zasad polityki rachunkowosci oraz przepiséw prawa.

Ponadto w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2014
biegty rewident zwraca uwage, ze sprawozdanie finansowe spotki zaleznej (Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0.)
nie byto przedmiotem badania lub przegladdw przez biegtego rewidenta, zatem wptyw ewentualnych zmian, ktore
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mogtyby by¢ ujawnione w wyniku takiego badania lub przegladu nie mogty zosta¢ uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;.

13.2.10. Ryzyko inwestycji w spotke Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Emitent jest wiascicielem 100% udziatéw w Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0 .jest firmg dziatajacg na rynku internetowym, wiascicielem portalu izi.pl,
skupiajacego porownywarki ustug finansowych. W ich sktad wchodzg serwisy: izienergia.pl, izifinanse.pl,
izidom.pl. Spdtka uruchomita poréwnywarke ubezpieczeniowa, na ktdrg otrzymata dofinansowanie z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Wprowadzanie na rynek nowych portali wigze si¢ ze znacznymi
kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wdrozenie, testowanie oraz reklame. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, iz opisywana inwestycja przyniesie nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

13.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
13.3.1.Ryzyko zwiazane z plynnoscia oraz ksztattowaniem sie przysztego kursu akcji Emitenta

Handel instrumentami finansowymi w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nie osiggna¢ zadowalajacej
inwestoréw ptynnosci, a akcje spdtek notowanych w tym systemie mogg charakteryzowac sie duzg zmienno$cig
kurséw. Dodatkowo ceny transakcji zawieranych w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg zaleze¢ od
wystagpienia zdarzen i czynnikdw, na ktére Emitent moze nie mie¢ wptywu, a cena akcji Emitenta moze odbiegac
znaczaco od ceny sprzedazy (emisyjnej).

Akcje Emitenta serii A, B i C sg obecnie notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect,
ktory jest rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Emitent ubiegajac sie o
wprowadzenie akcji serii D do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect wskazuje na ryzyko, ze
obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowaé
trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowaé dodatkowo znaczne obnizenie
cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgiji.

Dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu nie moze by¢ interpretowane jako
zapewnienie ptynnosci handlu nimi. Nie mozna wiec zapewni¢ tego, ze inwestor bedzie mégt zby¢ akcje
w dowolnym terminie po oczekiwanej przez niego cenie. Celem Emitenta jest ograniczenie ryzyka zwigzanego
z ptynnoscig poprzez zaoferowanie akcji Spotki w takiej liczbie, ktdra pozwala osiagna¢ duzy udziat akcji
Emitenta w wolnym obrocie.

13.3.2.Ryzyko zwiagzane z mozliwoscia zawieszenia notowan instrumentéw finansowych

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie diuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:
1) nawniosek Emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dituzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli
Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki cigzace na emitentach, w szczegdlnosci sg to nastepujace obowigzki:

1) Obowigzek przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujacych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO),

2) Obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora ASO o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow finansowych (§ 15 Regulaminu ASO),

3) Obowigzek niezwlocznego sporzadzenia i przekazania na zadanie Organizatora ASO kopii dokumentéw
oraz do udzielenia pisemnych wyjadnien w zakresie dotyczacym jego instrumentéw finansowych, jak
réwniez dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organéw lub ich czionkow (§ 15a Regulaminu ASO),

4) Zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na
przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do
mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez Emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej

Strona 33



PKF NOTORIA

o Dokument Informacyjny (uproszczony) — Notoria Serwis S.A. SERWIS

business advisers

prowadzenia w przysziosci lub zlecenie publikacji dokumentu, o ktérym mowa powyzej (§ 15b
Regulaminu ASO),

5) Obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASQO),

6) Obowigzek udostepniania informacji poufnej na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 6 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (§ 17a Regulaminu ASO),

7) Obowigzek dalszego wspétdziatania z Autoryzowanym Doradca (§ 17b Regulaminu ASO).
W zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia, Organizator ASO moze:

1) Upomnie¢ Emitenta,

2) Natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Na podstawie § 17¢ ust. 3, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie § 17c¢ ust. 2, Organizator ASO moze:

1) Natozy¢ kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong wcze$niej nie moze
przekracza¢ 50.000,00 zi,

2) Zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,
3) Wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §17 ¢ ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu do terminu zawieszenia, o ktérym mowa
powyzej nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (tj. okres nie
dluzszy niz 3 — miesiace). Stosownie do tresci § 17c ust. 7 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia
z obrotu.

13.3.3.Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu

Zgodnie z §12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) Na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) Jezeliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) Wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadto$ci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4) Wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) Wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu:

1) W przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2) Jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sig ograniczona;
3) W przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéow;
4) Po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,

obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadto$ci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic obrot tymi
instrumentami finansowymi.

Dodatkowo na podstawie § 17¢ ust. 3 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO (patrz. Ryzyko zwigzane z
zawieszeniem obrotu akcjami).

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danymi
instrumentami finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomo$ci informacje o wystapieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogq skutkowaé
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akciji.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, Ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci akcji Emitenta.
Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewa¢ sie takiego rozwoju wypadkow, a ryzyko to dotyczy
wszystkich emitentow, ktérych akcje notowane sg na rynku NewConnect.

13.3.4.Ryzyko natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez nadzor finansowy

Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spétka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych
prawem, a w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z przywotanej tutaj Ustawy, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkow kare pieniezng w wysokosci do
1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160
ust. 5 przywotane;j tutaj Ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.

13.3.5.Ryzyko zwigzane z ceng emisyjna akcji serii D

Cena emisyjna akcji serii D obu transz zostata ustalona na poziomie 4,40 zt (stownie: cztery ztote czterdziesci
groszy),

Cena emisyjna pierwszej transzy spetnia warunek okreslony w §3 ust. 1a pkt 2) Regulaminu ASO, tj. réznica
pomiedzy Srednim kursem akcji Emitenta notowanych w alternatywnym systemie obrotu z ostatnich 3 miesigcy
poprzedzajacych dzieri ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D pierwszej transzy nie przekracza 50% tego kursu.
Sredni kurs notowanych na rynku NewConnect akcji Spotki w okresie od 12 lipca 2014 r. do 12 pazdziemika 2014
r. wynosit 4,47 zti byt 0 1,57% wyzszy od ceny emisyjne;.

Cena emisyjna drugiej transzy spetnia warunek okreslony w §3 ust. 1a pkt 2) Regulaminu ASO, tj. rdznica
pomiedzy $rednim kursem akcji Emitenta notowanych w alternatywnym systemie obrotu z ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych date rozpoczecia subskrypcii akcji serii D drugiej transzy nie przekracza 50% tego kursu. Sredni
kurs notowanych na rynku NewConnect akcji Spotki w okresie od 30 marca 2015 r. do 30 czerwca 2015 roku
wyni6st 5,45 zt i byt 0 19,27% wyzszy od ceny emisyjnej.

Majac na uwadze fakt, ze emisja akcji serii D przeprowadzona w dwoch transzach zostata rozciggnigta w czasie,
Emitent nie ponosi odpowiedzialnodci za zmiany rynkowe cen notowanych papieréw wartosciowych na rynku
NewConnect, a co za tym idzie relacje ceny emisyjnej do cen rynkowych papierow wartosciowych. Podstawowym
celem jaki przySwiecat Emitentowi w przeprowadzeniu emisji akcji serii D, byto réwne traktowanie potencjalnych
inwestoréw, ktérzy brali udziat w obu ofertach. Z uwagi na powyzsze, cena emisyjna akcji serii D w obu transzach
zostata ustalona na identycznym poziomie réwnym 4,40 zt. Niemniej ze wzgledu na zaistniatg sytuacje Emitent
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wskazuje na ryzyko zwigzane z nieréwng relacjg ceny emisyjnej do $rednich trzy miesiecznych cen rynkowych
akcji poprzedzajacych daty subskrypcji akcji serii D w transzy pierwszej oraz transzy drugiej.

14. Zwiezle przedstawienie historii Emitenta, dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta,
akcjonariuszy Emitenta posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu

14.1. Historia Emitenta

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta — Notoria Serwis Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng pod firmg NOTORIA SERWIS Spdtka Akcyjna.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat Xl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 17 czerwca 2009 .

Poprzednik prawny Emitenta — spotka NOTORIA SERWIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie zostata zarejestrowana w dniu 15 pazdziernika 1999 r.

Ponizej przedstawione zostaly najistotniejsze daty zwigzane z powstaniem i dziatalno$cig Emitenta:
1993 — utworzenie firmy Notoria Serwis Artur Sierant, publikacja kwartalnika Wyniki Spotek Gietdowych;
1996 - rozpoczecie wspotpracy z redakcjg Gazety Gietdy Parkiet (m.in. Almanach Spotek Gietdowych);

2000 - utworzenie Notoria Serwis Sp. z 0.0. — poprzez wniesienie do spotki zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Notoria Serwis Artur Sierant;

2001 - zakup 100 proc. udziatéw przez Presspublica Sp. z 0.0., rozpoczecie wspdipracy z dziennikiem
Rzeczpospolita (m.in. Lista 500, Lista 2000, Ranking Samorzadéw);

2002 — uruchomienie serwisu Notoria On-Line;
2005 — uruchomienie Centrum Wprowadzania Danych w Cztuchowie, wojewddztwo pomorskie;

2006 - uruchomienie aplikacji do przetwarzania sprawozdan zgodnych Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej;

2009 - rejestracja przeksztatcenia Notoria Serwis Sp. z 0.0. w Notoria Serwis S.A. Emisja akcji serii A, ktore
wydane zostaty Presspublica Sp. z 0.0. w zamian za udziaty w Notoria Serwis Sp. z 0.0..

— emisja 1 akcji zwyktej na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 3,68 zt, akcja
przyznana zostaty jedynemu akcjonariuszowi — Presspublica sp. z 0.0.

2010 - prywatna subskrypcja akcji serii C. Inwestorzy objeli 499.999 akcji po cenie emisyjnej 3,68 PLN za akcje.
— debiut spétki na NewConnect (do obrotu wprowadzono 499.999 PDA serii C).

2011 — zakup 24,1 proc. udziatéw w Supermarket Ubezpieczen Sp. z. 0.0. z siedzibg w Warszawie.

2012 - sprzedaz 500.001 akcji serii A i B przez Presspublica Sp. z 0.0. na rzecz inwestoréw indywidualnych.

2013 - zakup 75,9 proc. udziatbw w Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0., podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0.

2014 — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji serii D o numerach od D000.000 do
D050.000.

- uruchomienie aplikacji MSSF 2.0 do przetwarzania sprawozdan zgodnych z MSSF/PSR.

2015 - podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii D o numerach D050.001 do
D150.000.
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14.2. Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta

Opis dziatalnosci

Notoria Serwis koncentruje swq dziatalno$¢ na gromadzeniu, opracowywaniu i dostarczaniu danych dotyczacych
podmiotow gospodarczych oraz monitorowaniu rynkéw finansowych. Informacje udostepniane sg za
posrednictwem serwisu internetowego, agencji informacyjnych i portali internetowych.

Spdtka zorganizowana jest w dwéch oddziatach:
- centrala w Warszawie, do ktérej zadan nalezy — prowadzenie i sprzedaz baz danych oraz obstuga klientéw,

—filia w Czluchowie, do ktérej zadan nalezy pozyskiwanie danych oraz ich wprowadzanie do systemdw
komputerowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest opracowywanie i sprzedaz baz danych dotyczacych
podmiotéw gospodarczych oraz monitorowanie rynkéw finansowych. Przychody generowane sg w dwdch
podstawowych kanatach sprzedazy:

e hurtowym, w ktérym odbiorcy majg mozliwo$¢ dalszej redystrybucji danych udostepnianych przez
Emitenta,

e indywidualnym, gdzie uzytkownicy kupujg na wiasny uzytek dostep do serwiséw przygotowanych przez
Emitenta.

Klientom instytucjonalnym Emitent proponuje szeroki zakres informacji dotyczacych rynku finansowego. W
ofercie znajduje si¢ m.in.: baza Spotki, w ktorej oferowane sa;

- ujednolicone raporty finansowe: kwartalne, pdroczne i roczne w formatach .xIsx, .xml i SQL (dane biezace i
historyczne),

- raporty finansowe (kwartalne, potroczne i roczne) wraz z notami i informacjami dodatkowymi,
- informacje o emisjach oraz pozostatych operacjach na akcjach,

- biezace i historyczne informacje o strukturze akcjonariatu,

- sktady zarzadéw i rad nadzorczych wraz z zyciorysami (biezace i historyczne),

- komunikaty ESPI i EBI,

- notowania gietdowe,

- kalendarium wydarzen,

- rekomendacje i prognozy dotyczace Spotek,

- baza Obligacje,

- dane makroekonomiczne.

W kategorii odbiorcéw hurtowych z ustug Emitenta korzysta zdecydowana wigkszo$¢ najczesciej odwiedzanych
portali ekonomicznych oraz duze wydawnictwa prasowe. Do gtownych odbiorcow hurtowych danych
sprzedawanych przez spotke naleza;

o Portale internetowe
- Onet.pl
- Wirtualna Polska
- Interia.pl
- Bankier.pl
e Agencje informacyjne
- Polska Agencja Prasowa SA
- Thompson Reuters Polska
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o Wydawnictwa prasowe
- Agora SA (Gazeta Wyborcza)
- Bonnier Business Polska sp. z 0.0. (Puls Biznesu)
- Infor Biznes sp. z 0.0. (Dziennik Gazeta Prawna)

Z ustug Emitenta korzysta réwniez wiekszos¢ dziatajacych na polskim rynku biur i domdw maklerskich, ktére
dane iinformacje przygotowywane przez Emitenta udostepniajg swoim klientom za po$rednictwem wiasnych
serwisow internetowych.

Produktami sprzedawanymi w kategorii odbiorcow indywidualnych jest dostep do serwisu Notoria OnLine,
agregujacego dane dotyczace podmiotéw gospodarczych, w tym przede wszystkim spdtek notowanych na
Gietdzie Papieréw WartoSciowych oraz rynku NewConnect. Serwis udostepnia uzytkownikom miedzy innymi
wyniki finansowe spétek w formacie podlegajacym dalszej edycji, dane o akcjonariacie i jego zmianach,
przeprowadzonych emisjach itp.

Ze wzgledu na swa zawartos¢ i funkcjonalno$¢ serwis Notoria OnLine jest idealnym narzedziem zaréwno dla
inwestoréw indywidualnych, jak i instytucji analizujgcych i przetwarzajacych dane publikowane przez podmioty
gospodarcze.

Najnowszymi produktami Emitenta sa;

o Baza MSSF 2.0, w kiorej zastosowano ujednolicony format sprawozdan finansowych dla wszystkich
emitentéw akcji i obligacji notowanych na Rynku Gtéwnym, rynku NewConnect oraz rynku Catalyst
w Warszawie,

o Notoria StockGround 2.5 - zaawansowane narzedzie do analizy fundamentalnej i technicznej
stworzone we wspotpracy z firmg Rasyonet z Turcji

Gtéwng pozycje przychoddw stanowi sprzedaz produktéw — serwiséw informacyjnych oraz udzielanych licencji na
prezentowanie danych przez agencje informacyjne i serwisy internetowe. Przewagq konkurencjg Emitenta jest
zgromadzona bogata baza danych historycznych oraz opracowana i sprawdzona technologia wprowadzania
nowych danych.

Emitent nie posiada bezposrednich konkurentdw na polskim rynku. Spo$réd potencjalnych konkurentéw spotki
mozna wymieni¢ spdtke Analizy OnLine S.A., ktéra oferuje narzedzia wspomagajace sprzedaz funduszy
inwestycyjnych, oraz prowadzi serwisy po$wiecone rynkom funduszy inwestycyjnych, emerytalnych i
ubezpieczeniowych oraz serwis z informacjami na temat akcjonariatu spétek publicznych. Oferta spotki w
niewielkiej czesci pokrywa sie z ofertg Emitenta — dotyczy to serwisu po$wieconego akcjonariatu spotek
publicznych.

Strategia Emitenta
Do najwazniejszych celéw Spotki w 2016 roku nalezy migdzy innymi:
e uruchomienie serwisu informacyjnego po$wieconego rynkowi obligacii,
e rozbudowa i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci do serwisu Notoria On-Line,

e dalsze zwigkszanie liczby odbiorcow zewnetrznych zaréwno wsrdd uzytkownikdéw kofcowych jak
i odbiorcéw hurtowych oraz utrzymanie wspétpracy z obecnymi klientami.
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Wyniki finansowe

Zestawienie danych finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2012-2015.

dane w tys. zt 01-12.2015
Przychody ze sprzedazy 1.766,9 1.693,1 1.786,1 1.970,2
Wynik operacyjny -720,6 -499,3 -337,4 62,2
Wynik netto -669,0 -620,4 -429,2 51,0
Amortyzacja 184,5 2831 260,0 2511
EBITDA -536,1 -216,2 17,4 313,3

zrédto: sprawozdania finansowe spétki, EBITDA = wynik operacyjny + amortyzacja

14.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu
Struktura akcjonariatu Emitenta na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu jest nastepujaca:

% udziat w

Akcjonariusz

Liczba akcji

[szt.]

Wartosé
nominalna

[24]

% udziat w
kapitale
zakladowym

ogolnej
liczbie
gtosow w WZ

Wojciech Kurytek 287.533 287.533 25,00% 25,00%
Artur Sierant z Rant sp. z 0.0. 263.623 263.623 22,92% 22,92%
Wiestaw Krasuski 150.000 150.000 13,04% 13,04%
Marek Rojewski z Elmwart12 sp. z

0.0. i Karol Investment & Advising 81.754 81.754 7,11% 7,11%
Sp. 2 0.0.

Pozostali 367.090 367.090 31,92% 31,92%
Razem 1.150.000 1.150.000 100,00% 100,00%

15. Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitalu zaktadowego oraz wskazanie
dokumentéw korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu
Zgodnie z § 16 Statutu Spétka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

kapitat zaktadowy,

kapitat zapasowy,

kapitat rezerwowy oraz

inne kapitaty i fundusze utworzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami Statutu. Kapitat
zaktadowy moze by¢ podwyzszany oraz obnizany.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 1.150.000 PLN (milion sto
piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

o 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

¢ 1 (jedna) akcja zwykta na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
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o 499,999 (czterysta dziewiecdziesiat tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat dziewiec) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

o 150.000 (sto pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na dzien 31.12.2015r.
Spdtka przelata 1.910.296 zt na kapitat zapasowy.

Kapitat rezerwowy i inne kapitaty i fundusze

W Spétce nie utworzono innych kapitatéw niz zaktadowy, zapasowy, rezerwowy i z aktualizacji wyceny.
Zasady tworzenia kapitatow

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych, spétka akcyjna jest zobowigzana do tworzenia kapitatu
zapasowego przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sie poprzez przekazanie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakfadowego. Kapitat zapasowy zasila sie réwniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztow
emisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitatu zapasowego wplywaja réwniez dopfaty, ktore akcjonariusze uiszczajq w
zamian za przyznanie szczegdlnych uprawniefi ich dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostang uzyte na
wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat (art. 396 § 3 KSH). Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 K.S.H. o
uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze cze$¢ kapitatu zapasowego w
wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze byC uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto wykazang w kapitale wtasnym kwote 440.000 zt stanowig Srodki uzyskane z emisji akcji serii D, ktore na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku zostaty wptacone do spdtki. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu
13 listopada 2015 roku. Z tej kwoty 100.000 ztotych powiekszy kapitat zaktadowy, a 340.000 ztotych — kapitat
zapasowy, jako nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej.

Tabela 1. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej Emitenta, stan na 31.12.2015 r. [zi]

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢ [zt]
1 Kapitat podstawowy 1.150.000
2 Kapitat zapasowy 1.910.296
3 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -1.851.135
4 | Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 51.017
Razem (Kapitat wiasny) 1.260.178

Zrédfo. skonsolidowany raport kwartalny Emitenta za IV kwartat 2015 roku opublikowany 21.03.2016 (komunikat EBI
6/2016)

Statut Emitenta dostepny jest na stronie internetowej Emitenta (www.notoria.pl). Uchwaty podjete przez Walne
Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomos$ci w formie raportéw EBI zamieszczanych na
stronie internetowej Emitenta (www.notoria.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie oraz na stronie Rynku
NewConnect (www.newconnect.pl).

Ponadto w siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzenr Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpiséw uchwat.
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16. Wskazanie miejsca udostepnienia: ostatniego, udostepnionego do publicznej
wiadomosci dokumentu informacyjnego dla instrumentéw finansowych tego samego
rodzaju co te instrumenty finansowe, okresowych raportow finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomo$ci Dokument Informacyjny Emitenta (sporzadzony na dzien 13
grudnia 2012 roku na potrzeby wprowadzenia akcji serii A i B do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
Alternatywny System Obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) zostat zamieszczony w
sposdb uniemozliwiajacy dokonanie zmian w informacjach w nim zamieszczonych przez osoby nieuprawnione na
stronach internetowych:

a) Emitenta: www.notoria.pl
b) Rynku NewConnect: www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta sg publikowane stosownie w swoim zakresie informacyjnym i terminach do
postanowien Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na Rynku NewConnect w jego brzmieniu ustalonym uchwatg Nr
646/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 20 maja 2011 r za posrednictwem
Elektronicznej Bazy Informacyjnej (EBI) i udostepniane na stronach dedykowanych Rynkowi NewConnect:
www.newconnect.pl/ i www.gpwinfostrefa.pl/ oraz na stronie Emitenta pod adresem internetowym www.notoria.pl.
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17. Definicje i skroty

Akcje

akcje Emitenta (lub czesc¢ tych akciji)

ASO, Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
obrocie, organizowany przez Gietde Papierdbw WartoSciowych w
Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca
NewConnect

PKF Consult Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Biegty rewident

BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

Dokument Informacyjny, Dokument

niniejszy dokument okreslony w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu, w brzmieniu przyjetym Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pdzniejszymi zmianami)

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Dz.U.UE.L. Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej serii L
Dz. Urz. Dziennik Urzedowy dzien roboczy kazdy dzien nie bedacy sobotg lub

dniem ustawowo wolnym od pracy w Rzeczpospolitej Polskiej

Emitent, Notoria Serwis, Spdtka

Notoria Serwis Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

euro, EUR

prawny S$rodek pfatniczy obowigzujgcy w krajach Europejskiej Unii
Walutowej

Gietda, GPW Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KDPW Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Ksh, Kodeks spétek handlowych

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z pdzniejszymi zmianami)

NewConnect

patrz: Alternatywny System Obrotu

Obecni Akcjonariusze

akcjonariusze Emitenta w Dacie Dokumentu

Ordynacja Podatkowa

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2005 roku nr 8, poz. 60, z pdzniejszymi zmianami)

Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci — wprowadzona rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji
Dziatalno$ci (Dz. U. Nr 33, poz. 289, z p6zniejszymi zmianami)

PLN, ztoty, zt

prawny Srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza, RN

Rada nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, w brzmieniu przyjetym
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn. zm.;
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Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) NR 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw

SA, SAA. spotka akcyjna

Spdtka patrz definicja Emitenta

Sp. z0.0., Sp. 2 0.0. spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Statut Statut Emitenta

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005 r. Nr 183 poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie konkurencii i
konsumentéw

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz. U.z 2007 r., Nr 50, poz. 331 z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr
185 poz. 1439, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(Dz. U.Z 2000 r., Nr 14, poz. 176, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych (Dz. U. Z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrzeSnia 2000 r. o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (Dz. U. Z 2005 r., Nr 41, poz. 399, z pdzniejszymi
zmianami)

Ustawa o Rachunkowosci

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r., Nr
76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)

WZ,NWZ, ZWZ Walne Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie
Zarzad Zarzad Emitenta
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18. Zataczniki

18.1. Odpis aktualny z KRS

Tdentyfikator wydruku: RPY331515/18/20160323091150 Shonalz8

CENTRALNA INFORMACIA KRAIOWEGD REIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.03.2016 godz. 09:11:50
Numer KRS: 0000331515

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. L. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Dista rejestraci w Krajowym Rejestze Sadowym | 17.06.2009
Oistatni wpis | Numer wpisu 18 Data dokonania wpisu 13.11.2015
Sygnatura akt WANIT NS REJ.KRS/68255/15/641
Denaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XTI WYDZIAL GOSPODMRCTY
KRAJCWEGD REJESTRL SADOWESD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
L.Dzriaczenie Formy prawne] SPOLKA AKCYINA
2. Numer REGON/NIP REGON: 016200212, NIP: 5252153763
3.Firma, pod kitrg spolka deata MOTORIA SERWIS SPOLKA AKCYINA
4.Dene o wzesnisjsze] rejestrad) —
5.Czy preedsiebionca prowadsl deialdnose  (NIE
gospodanczs Z inmymil podmistzmi na
podstawie umowy spdfki cywilne]?
6.Czy podmict posiada status organizagii | NIE
podythu publicznega?
Rubryka 2 - Siedriba i adres podmictu
1.Siedzba kraj POLSKA, wioi, MAZOWIECKIE, powiat M.ST, WARSZAWA, gmina MLST. WARSZAWA, misjsc.
VWARSTAWA
2.Adres ul. MIEDETANA, nr 3 A, koke, 17, misjsc. WARSZAWA, kod 00-814, poczta WARSZAWA, kraj POLSA
3.Adres pocety elektronicne] NOTORIAGZMNOTORIAPL
4.Adres strony intemetowej WWWW. NOTORIAPL
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpiscw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie
L.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARLALNY SPORZADZONY 75052009 R. PRZED NOTARIUSZEM KATARTYMA, LECTYCKA,
Statuty Z JE] KANCELARIT MOTARTALNE] W WARSZAWIE ZA NUMEREM REP. A 3284/2009
2 AKT NOTARLALNY SPORZADZONY W DNIU 29.02.2012R., PRIEZ ASESORA NOTARIALNEGD
MARCINA MIERZWA, ZASTEPCE NOTARILUSIA PAWLA BLASTCTAKA I KANCELARD
NOTARIALNE] PRZY UL.DLUGIED 31 W WARSZAWIE-REP.A NR. 2947/2012-7MIANA 13 PKT 1
STATUTU SPOEKT ORAZ DODANIE §13 OKT 7 STATUTU SPOLET
3 18.09.2012, REPERTORTUM A 6925/2012, NOTARIUSZ FYWIA LIF'Im KAMNCELARIA
NOTARIALMA W WARSZAWIE PRI ULMICKIEWICZA 22, ZMIANA §11 LIST.5 ORAT LISUMIECTE
§11 UST.6 17, ZMLAMA §13 UST.1 ORAZ USUNIECIE §13 UST.7, DODANIE 68 7 INDEKSEM 1
STATUTU SPOEKT
4 09,01, 2015 R., REPERTORIUM A 79/2015, NOTARIUSZE ZYWIA IJP‘]]":I."_-WI: KANCELARIA
hOTP-Rl-".LNA KATARZYMA LECTYTHA, £YWLA LIPTNSKA, MAGDALEMA DZIEREA, NOTARIUSZE
SPOLEA CYWILNA, 01-551 WARSZAWA, UL MICKIEWICZA 22 LOK. 4; ZMIEMIOND 58
STATUTU SPOEKT
5 30,06.2015 R., REP. A NR: 53572015, NOTARIUSZ 2YWIA L]PIl"m KAMNCELARIA
NOTARLALMNA W 'WARSZAWIE PRZY UL, MICKIEWICZA 22, ZMIENIONG: §6 ORAZ §12 UST.1
STATUTU SPOEKT,
29,09.2015 R., REP, A NR 76472015, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIEREA, KAMCELARIA
hOTP.Rlﬁ.LNA W WARSTAWIE PRZY UL MICKIEWICZA 22, ZMIENIONC: §8 UST.1 STATUTU
SPORET.
Rubryka 5
1.Czzx, na jaki zostals utworzona spofla MNIEQOZNACZOMNY
Z/Cznaczenie pisma innego niz Monitor —_
Sadowy | Gospodanzy, przemaczonego do
ogioszen spotki
4.Czy stahut przyanaje uprawnienia TAE
osobiste okreslonym akcjonariuszom b
tytuhy wezesictwa w dochodach i
miajatiu spolki nie wynikajgoych z akgi?
5.Czy obligatoriuse majs prawo do udsishy |MIE
W Zysku?

Rubryka 6 - Sposch powstania spotki

PRIEKSITALCENIE

KOTORLA SERWIS SPORKA AKCYTNA POWSTALA 7 PRZEKSITAECENTA NOTORIA SERWIS SPOLKA T
DGERANICZONS, ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYIHA ZG00DNIE Z TYTULEM IV DZTALEM I
ROFDZIALEM T T ROZDELALEM IV KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH.

UCHWALA ZGROMADZENLA WSPOLNIKOW NOTORTA SERWIS SPOEKA 7 OGRANICIONS
CDPOWIECTIALNGSCIA O PRZEKSZTALCENIU W SPOLKE AKCYINA ZOSTALA POLIETA W DNIL 29
MALA 2009 R. T ZAMIESZCZOMNA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PREEZ NOTARIUSZA KATARZYMNE
LECZYOHA 7 KANCELARTI NOTARTALNE] W WARSZAWIE ZA NUMEREM REP. A 3250/2009

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochinony Konkourendji | Konsumentow o
zgodsie na dokonanie koncentrad

Podrubryka 1
Podmiaty, z ktdrych powstala spotka

1 1.Mazwa lub firma

NOTORIA SERWIS SPOIKA 2 OGRAMICZONA CDFH:FMEDI[ALIHOSCD’L

2. Mazrwa rejestry, w kitrym podmiot

KRANWY RENESTR. SADOWTY
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bl zansjestrowany
3. Numer w rejestrze OO0 B63EE
AN Sqtil i y - fEkfi
B Numer REGON 016200212
G Numer NIP e
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdow
Rubryka 8 - Kapitat spofki
1. Wrysokost kapitahy zakladoweoo 1 150 000,00 ZL
2. Wysokost kapitafu docslowego 750 00000 ZL
1.Liczha ki wezystdch emisi 1150000
4. Wartest nominalna akdi 1,00 7L
5. Kinctowe okredlenie czesc kapitahy 1 150 000,00 Zt
wptaconego
6. Wartos nominalna wannkowego —_—
podwyzenia kapitahy zakladowego
Podrubryka 1
Informadga o wniesieniu aportu
Brak wpiscow

Rubryka 2 - Emisja akcji
1 1. Nazwia serii ki SEFIA A
2.Liczbe akci w danej seri 500000
3 Rodes] uprmywilsiowania 1 liczha BHCIE NIE 54 UPRZYWILEMCWWANE
akeji uprzywilejowanych hi
informacia, 22 akde nie =5
uprzywilejowane
> |1Meva seii ki B
2.Liczha akoi w danej seri 1
3.Rodzsi uprzywileiowania i liczha AKCIE NIE 54 UPRZYWILENIWANE
ahoji uprzywilejowanych hiz
informacia, 2e akoe nie sq
uprEywilejowane
3 |1.MNeowa seii i C
2.Liczbe akci w danej seri 499599
3 Rodes] uprmywilsiowania 1 liczha BHCIE NIE 54 UPRZYWILEMCWWANE
akeji uprzywilejowanych hi
informacia, 22 akde nie =5
uprzywilejowane
g |1.Nezwa serii ki o
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2.Liczba akoji w danej serii 150000
3.Rodzaj uprzywilefowania i lizba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEXOWANE
akcji upreywilejowanych b
informacia, Ze akce nie =5
uprzywilajowane
Fubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub reda adminisoujgca 55 TAK
upowaznieni do emis]i waTantow
subskrypoyjych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezrentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmictu
2.5p0sth reprezentacji podmictu W PRZYPADKL GOV ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU
SPOLKT UPRAWNIENT 54 DWAT CZLONKOWIE ZARZA DZIALAIACY LACZNIE ALBO JEDEN
CZHONEE, ZARZADU DETALAIACY LACTNIE Z PROKLIRENTEM. ) .
W PREYPADEL GO ZARTAD JEST JEDNOCSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCTEN W IMIENIU
SPOLKT UPRAWNIONY JEST JEDEN CZLOMEK ZARTADL,
Podrubryka 1
Dane osob wchodeaoych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SIERANT
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 55100601315
& Numer KRS A
5. Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADL
6.Czy osoba wohodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala Zewiesona w
cynncédiach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ——
1.Nazwisho | Nazwa hub firma OPALTNSIA
2.Imicna MALGORZATA
3.Murner PESEL/REGON &70717015900
4,Kumer KRS gt
5JFunkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala Zawieszona w
cynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —_
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Rubiyka 2 - Organ nadzom
1 1. Narwa crgamu |FP.DP. MNADZORCEA
Podrubryka 1
Dane osoh wehodzaoych w skiad organu
1 |LMezwisko DROZDE
2.Imiona GRIEGORT WITOLD:
3.Mumer PESEL 7200800631
2 |LMewisko EILLEWICZ FOTOWICZ
2.Imiona J0ANNA ELFBIETA
3.Mumer PESEL 55110507501
3 |LMewisko GRAESHT
2.Imiana JANUSZ BERMARD
3.Mumer PESEL BOA01415515
4 |LMewisko SIERANT
2.Imiana MACIE] REMIGILISZ
3.Mumer PESEL GBSO 2002737
5 |LNawisko GARBARCTYE
2.Imiana ARFADTUST
3.Mumer PESEL FI626R04354
£ |LMazwisko STENKOWSKA
2.Imiana KATARTVHA
3.Mumer PESEL BEOE0L00102
7 |LNawisko KRLIPSHT
2.Imiania KRYSTIAN
3.Mumer PESEL 71101000033
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |1Nezwisko MARCZAK
2.Imiona KATARTYNA
3.Numer PESEL 82021514073
4 Rosdz=j prokury PROKLIRA LACTNA, ZEODNIE 7E STATUTEM JEDEN CTHONEK ZARZADU DZTAMATACY LACTNIE 7
PROKLRENTEM

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmict deiafalnosd

przedsighioncy

63, 11, Z, PRIETWARZANIE DANYCH; ZARTZADFANIE STROMAMI INTERMETCWYMI [ HOSTING)
T PODOEMA DETALAL NOSC

2.Presdmict pozostabej deatalnosd
przedsishioncy

58, 19, 7, POFOSTALA DITALALNCAE WYDAWNICZA

62, 01, Z, DZIALALNOGE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

62, 02, Z, DITIALALNOSE TWIATANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYHI

T | [ | =

&3, 99, Z, POZOSTALA DELALALNDSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACTL, GOZIE INDELE]
NIESKLASYFIKOWVANA

Strona 48



PKF NOTORIA

e Dokument Informacyjny (uproszczony) — Notoria Serwis S.A. SERWIS
business advisers
Tdentyfikator wydruku: RPY331515/18/20160323091150 Shrona 6z 8
5 |70, 22 Z POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROVIADEENLA DZIALALNOSCT
GOSPODARCTE 1 ZARZADTANTA
6 |72 20, 7, BADANIA NALIKCWE T PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE MALK SPORECTNYCH T
HUMANISTYCZNYCH
7 |73, 12 € POSREDNICTWO W SPRIEDATY MIETSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDTACH
ELEXTRONICENYCH (INTERNET)
8 |82 30, Z, DFIALALNOSC TWIAZANA 7 ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW
63, 91, Z, DEIALALNOSE AGEMCTL INFORMACKINYCH
Rubryka 2 - Wemianki o zlozonych dokumentach
Rdzaj dokumentu Nr kolejy w | Dista zloZenia Za okres od do
nalu
1.Wemianka o Hoeniu 1 29,06.2010 20089 RO
’Fm S 2 15.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
3 20,07.2002 2011 RiK
4 18,07.2013 2012 Rk
5 07.07.2014 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
(3 15,07.2005 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
2. Wemianka o Fodeniu opind |1 b 2009 RK
bieglego rewidenta 2 A 01.01.2010 - 31.12.2010
3 e 2011 ROK
4 R 2012 ROK
5 A OO 01.04.2013 DO 31.12.2013
3 A 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wemianka o zhodeniu uchwaby | 1 i 2009 RK
iﬂ?ﬁmm 2 R 01012010 - 31.12.2010
Fnansowego 3 e 2011 ROK
- srt 2012 ROK
5 A 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 A 0D 01012014 DO 3L.12.2014
4. Wemianka o Zodeniu 1 e 2009 ROK
Wa“?“""ri“ zdzdanosd [, ki 01012010 - 31.12.2010
podmiotu
3 R 2011 ROK
4 e 2012 ROK
5 A 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 A 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitahowej
Rodzaj dokunmentu Nr kolejry w | Dista zlogenia Za okres od do
nalu
1.Skonsolidowane rocme 1 07.07.2014 00 01012013 DO 31122013
proim e s 2 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinia bisglegn rewidents (1 A 00 01.01.2013 DO 3L12.2013
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2 i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postanowienie o |1 Fr OD 01.01.2013 DO 31122003
zatwiardzaniu
2 FrEE 0D 01012014 DO 31.12. 2004
skonsolidowanego rocmego
sprawozdania finansowego
4. Sprawozdanie z driatalnosc 1 Fr OD 01012013 DO 31122003
jednostid dominjce] 2 i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Fubryka 4 - Przedmiot driatalnodci statutowej organizagi podytku publicnego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacia o dniu konczgoym rok obrotowy
1.0Fen konczacy pierwszy ok obrotowy, | 31,12.2009

frnarsowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleglosd
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosdi

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zaberpisczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiode ogloszenia upadioéd, o
oddaleniu wniosku o ogioszenie upadiosc z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego dhuinika nie wystarza na
zaspokojenie koszhow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przedwko podmiotowi egeekucji z uwagi na fakt, ze z egeekudi nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egeekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurstor

Brak wpisdow
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Dziat 6
Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Fubiyvka 2 - Informacie o roawigzaniu lub uniewaZnieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o podaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informadia o postepowaniu upadhosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Fubryka 7 - Informada o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacia o zawieszeniu dziatalnosd gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydrukw 23.03.2016

adres strony intemetows], na kidre] 53 dostepne informadje z rgfestn hitpss/fems.ms.gov.pl
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18.2.  Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

W dniu 13 listopada 2015 roku, do Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
KRS Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat zmiany w statucie dokonane przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 29 wrzeénia 2015 roku (akt notarialny, repertorium: A7647/2015, notariusz: Magdalena
Dzierba, prowadzaca kancelarie notariaing w Warszawie przy ulicy Mickiewicza 22).

Tekst jednolity Statute preyjetego Uchwalg Nr 28
Zwyczajnego Wolnego Zgromadzenio 2 30 czenwcoa 2015 roku,
rmieniony ofwicdcreniem Zarzgdu z 29 wrzedmio 2015 roku
w sprowie podwyiszenia kapitolu roposowego
STATUT SPOEKI AKCYINE]I NOTORIA SERWIS 5.4,
I Postanowlenia ogdlne
&1
Spdtko powstofa wowpniku preeksztalcenio Notorla Serwis spdfka z ogroniczong odpowiedzialnoiciq w
spofkce akoying. Zofoivcielem Spdfki fest Presspublico Spotko 7 ogroniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warsrawie — fedyny wsopdinik Notorio Serwis spdiko 2 ograniczong odpowledziolnoascig.
§ 2
1. Firmo Spolki bremi: Notoria Serwis Spatka Akcying.
2. Spotke mofe uivwod w obrocle skrotu firmy: Notorio Serwis SA. | wyrddniojgoego jg znaku
graficznego.
§3
Siedzibg Spotki jest miasto stolteczne Worszowa.
54
Spotka dzicfo na obszarze Rzeczypospolitef Polskief | za gronicg.
§5

Czas trwonia Spdfki fest nieocrnaczony.

I Przedmiot dziofalnosci 5pddki
56
1. Przedrmiotem prrewaiajgoe) dziololnodcl 5pdiki jest: prretworzonte danych, zovzgdzanie stranami
internetowpmi (hosting) | podobna dziofalnose (PKD 63.11.2)
2. Preedmiotem pozostale] daiofalnoscl spodki fest:
1) dziatainosc agenci informacyfnych (PKD 63.91.2);
2) dziotoinosd portali internetowych (PKD 63.12.2);
3) badanio nouvkowe | prace rozwojowe w dziedzinie nauk spofecznych | humoanistyczmpch [PEKD
72.20.2);
4) badania naukowe | proce rozwofowe w dziedzinie porostafych nawk przyrodniczych 1 technicznych
(PKD 72.18.2);
&) pozastala doalalness wydawniczo (PKD 58.19.2);
6) deintolnosc awigzonag 7 oprogramowaniem (PO 62,01.2);

7) dzictainodd rwigzono 2 doradztwem w zakresie Informotyki (PKD 62.02.2);

A\
7
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8) posrednictwo w sprzedaly miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (PKD
73.12.¢);

9) dziatalnosé zwigqzanio z organizacjq targow, wystaw i kongresow (PKD 82.30.2);

10) pozostala dziatalnosc ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
63.99.2);

11) pozostale doradztwo w zakresie prowodzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzqdzanio (PKD
70.22.2);

12) dzierzawa wiasnosci intelektualnej | podobnych produktéw, z wylqczeniem prac chronionych
prawem outorskim (PKD 77.40.2);

13) sprzedai detaliczno prowadzono przez domy sprzedozy wysylkowej lub Internet (PKD 47.91.2);

14) wydawanie czasopism | pozostalych periodykow (PKD 58.14.2);

15) wydawonie ksigzek (PKD 58.11.2);

16) dzialalnos¢ wydownicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.2);

17) wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.2);

18) dziololnos¢ 2wiqzana 2 produkcjq filmow, nagran wideo i progroméw telewizyinych (PKD 59.11.2);
19) dziatalno$¢ zwiqzana z dystrybucfq filmdw, nagran wideo i programow telewizyjnych (PKD
59.13.2);

20) pozostata dziolalno$é ustugowa w zakresie technologii informatycznych | komputerowych (PKD
62.09.2);

21) stosunki miedzyludzkie (public relations) | komunikacja (PKD 70.21.2);

22) posrednictwo w sprzedaZy czasu ! miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD
73.12.8);

23) posrednictwo w sprzedazy miefsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.0);

24) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2);

25) pozostafa dziolalnosé profesjonalna, noukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2);

26) wynajem | dzierzawa maszyn | urzqdzen biurowych wigczajgc komputery (PKD 77.33.2);

27) wynajem | dzierzowa pozostafych maszyn, urzqdzed oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowanych (PKD 77.39.Z);

28) dziatalnos¢ ustugowa zwiqzana z administracyjng obslugq biura (PKD 82.11.2);

29) pozostola dziatalnos¢ wspomagajqca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie (ndziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.2);

30) pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.8).

A

JV

.w
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3. Jezeli podjecie drialalnosci wskazanej w ustepach poprzedzajgcych wymaga koncesjfi (ub
pozwolenia, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa, Spdtka podejmie tokg dziofalnosé po
uzyskaniu stosownej koncesji lub pozwolenia.”

§7

1. Na obszarze swojeqo dzialonia Spdika moze powolywal oddzialy, przedstowicielstwo | Inne
jednostki organizacyjne.
2. Spotka moze przystepowat do innych spotek w kroju i za grenicg, o tokze uczestniczyd we wszelkich

dopuszczalnych prawem powigzoniach organizacyjno-prawnych.

Il Kapital Zakltadowy

§8
Kopitat zokfodowy Spétki wynosi 1.150.000,- PLN (feden milion sto piecdziesiqt tysiecy ztotych) | dzieli
sie na:
o) 500.000 (piecset tysiecy) akcfi na okazicielo serii ,A” © wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden zloty)
kaida,
b) 1 (jedna) akcja na okazicielo serii ,B8” 0 wartodci nominalnef 1,00 PLN (jeden zloty) kazda,
c) 499.999 (czterysta dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiqt dziewiec) akcji na
okaziciela serii ,C” 0 wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda.
d) 150.000 (sto pigcdziesigt tysiecy) akcji na okozicielo serii ,0" o wartosci nominalnef 1,00 PLN (jeden
zloty) kazda.

§8°
1. Zarzqd jest uprowniony do podwyiszonia kapitafu zakfadowego Spotki poprzez emisje akcji Spotki o
fgcznef wartosci nominalnej nie wiekszej niz 750.000 PLN (slownie: siedemset piecdziesigt tysiecy
Zlotych), w jednej lub kilku transzach (kapital docelowy). Upowainienie Zarzqdu do podwyiszenia
kapitatu zakladowego Spdtki oraz do emitowania nowych akcji w ramach limitu okreslonego powyzef
wygasa z upfywem 3 (trzech) lat od dnia wpisanio do refestru przedsigbiorcéw zmiany Stotutu
dokonanej uchwalq Walnego Zgromadzenia z dnia 18.09.2012 r.
2. Zo zgodq Rady Nadzorczef Spotki Zarzqd moie ograniczyl lub wylgczyé prowo pierwszeristwa
nabycia akcji przez akcjonariuszy Spotki (prawo poboru) w stosunku do akcji oraz warrantow
subskrypeyjnych emitowanych przez Zarzqd w granicach kapitolu docelowego.
3. Podwyiszenio kapitofu, o ktorych mowo w ustepie 1, mogq rowniez nastgpowac w drodze emisji
warrontéw subskrypcyinych z terminem wykonania prawa zapisu nie poiniejszym niz wskazany w
ustepie 1.
4. Zarzqd Spotki moze wydawad akcje w zamian 2a wklady pienigine lub niepienigzne.
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5. Uehwaly Zoreqdu Spotki w sprowie ustalenia ceny emisyinef oraz wydania akefi w zamian za whiady
niegienigine wymagafg zgody Rady Nadzarczej Spatki
59
1. Akcle sq zwykie.
2, Kméda akejo uprownio do fednego glosu no Walnym Zoramadzeniy,
3. Akcfe mogg byd wydowane w odcinkach zbiorowych,
4. Spdfka ma prowo emitowac okcie imignne | okcje no okoziclelo,
5 Zomiana okcfl imiennych na akcie no okozicielo jest dopuszczaing,
6. Zamiana akcji no okaziciela no akoje imienne fest nigdopuszczalne.,
7. Akcje mogeg byd umarzarne,

& Uiptiownikowd ani zostawnikowd akcll nie mode preysfugiwad prowo glosu 2 tej akeji.

v Organy Spofki

§10
Organy Spolkl stanowig:
1} Walne Zgromadzenie,
2] Roda Nadzorcza,
3) Zarzqd,
Walne Zgromadzenie
§11

1. Walne Zgromodzenie zwolywone jest preez Zorrgd w preypadkoch, kiedy postanowienio Statutu
przewidujq koniecznost rozstrzygniecio danej sprawy przez Walne Zgromadzenie oraz we wszystkich
sprawach zastrzezonpch w Kodeksie spotek handlowyeh do kompetencji Walrego Zgromaodzenia,

2. Waine Zgromadzenie maole obradowad joko Swyczajne albo Nodawyczajne, Zwycrajne Waine
Zgromadzenie powinno sie odbye w terminie szesciv miesiecy po upfywie koZdego roku obrotowego,
3. Walne Zgromadzenio adbywajg sie w sledzibie Spoiki.

4. Walne Zgromadzenie otwiern Przewodniczgey Rody Nodzorezef albo jego zostepca, a w razie ich
nieobecnasci — Prezes Zorzgdu olbo asoba wyznoczono preez Zarzgd. W razie gdy fodno 2 tyeh osdh
nig jest obecna, Walne Zgromodzenie otwiers okcjonariusz posiodajqoy najwiekszg liczhe akgi
Bezpoirednio po otwarciu Wolnego Zgromodzenio wybiera sie jego przewodniczgoeqo.

5. Wiszrpstkie uchwaly Walnego Zgromadzenio zopodojg berwzgledng wigkszoscig glosdw, o ile
postanawienia niniejszege Statuty lub Kodeks spafek hanalowych nie preewidufg inacze].

6. Sskreslony/.

7. fskreslony/
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8. Akcjonariusze mogg wykomywad prowoe glosu przez pefnomocnikou,

8. tefeli berwrglpdnie obowigzufgee prrepisy prowe lub ninfejszy statut nie stonowig inaczef, Walne
Zgromadzenie jest waine bez wegledu na liczbe reprezentowanych na nim akcfl,

10. Jeteli uchwata o istotnej zmianie przedmioty dricfoinodel Spofki powzieto bedzie wigkszoscig
awoch trzecich gfasow w obecnoscl osob reprezentufgeych co najmmef polowe kopltolu raklodowego,
da fef skutecznosci nie bedrie wyrmogone wykupienie akgi tych akcjonariuszy, ktorzy nie igodzojg sie
na istatng zmiane przedmiotu dziotalnoscl Spofkl.

11. Uchwaly Walnego Zgromadzenio wymagajg:

12, Rozpotrzenie | zatuderdzente sprawozdonia finansowego 2o ublegly rok obrotowy,

1) rozpotrzenie | zotwierdzenie sprowozdonio Zorzgau 7 dricfalnoscl Spdfki zo whiegfy rok obrotowy,

2] podjecie decyzji o podziole zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenie obsolutorium czionkom organdw Spofii,

4] zriong ninfejsrego Statuty,

5] podwydszenie, obnifenie lub inne rmiany w strukturze kopitofy rokfodowego Spafli,

&) chycie | wydzgieriowienie preedsiehiorstwa lub jego rorgonizowonej czesci oraz ustanowienie na
nich ogronicEoneqo prowa rEeczoweqo,

7 rozwigzanie i likwidocio Spafks,

B} ustalanie wysokoscl wynagrodeenia czfonkow Rady Nadoorcze,

9} ustoignie dnio dywidendy,

10} prayjecie Aegulaminu Woinego Zgromadzenia,

11} inne sprowy, ktére zgodnie @ prowem lub postanowleniomi ninlefszego Stotuty wymagajg
vohwoty Walnego Zgromaodzenia,

12, Uchwole Walnego Zgromodzenio nie jest wymagong w szozegolnoscl do pobycia lub zbpcio
nieruchomosc, ufytkowanio wieczystego lub udziofu w nieruchomadcl,

13. Jeieli postonowienio ninigjszego  Stotuty  wyroinie mie stanowig inoczei | bezweglednie
obowigzufgee prrepisy prowa nie stenowlg inacref, do dokonanlo czynnodcl prownef prrez Spdfke nle

Jest wymagona uchwoilo Walnego Zgromadzenia,

Roda Nodzorcza

512
1. Rodo Nodzorcza skfoda sie z od 5 {pieciu) do 7 (siedmiu) czfankow poweltywamyech | odwolywanych
przer Wolne fgromadzenie beqwzgledng wiekszoscig glosdw. leden » crlonkdw Rody Nodzarcze) jest
powofywany joko Przewodniczqey Rody Nodzorcze). Ostateczng liczbe czfonkdw Rody Nodzarcze]
kazdej kadencji okresla uchwalo Walnego Zgromadzenia.

2. Kadencija cxlonkow Rady Nadzoreze] trwa 3 [trzy) lote.
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3. Crfonkowie Rody Nodzorczej wybierajg sposrod siebie Wiceprzewodniczgeege Rody Nadzorcze),
Wiceprzewodnlezgeym  Rody  Nodzorczef nie mode  byd  Preewodniczgey  Rady  Madzorcze),
Wiceprzewoaniczgey Rady Nodzorczef zostepuje Przewodniczgceqo Rody Nodzorcze] we wszystkich
fego crynnosciach w czasie feqo nieobecnodcl no posiedzreniu Rody Nodzorczej oraz w crosie, kiedy
stanowiske Przewodniczgeego Rody Nodzorczej jest niecbsadzone. Wiceprzewodniczgeemu Rody
Nadrorczef preysfuglyy wowczos wszysthie uprawnienio Preewodniczgeego Rody Nodzorcre),

4, Roda Nadrorczo podejmuje uchwaly swykly wigkszoscig glosow, przy czym kaidemu crfonkowi
Rody Nodzorczel przysfuguje  feden glos. W pravpodky  réwnofel  glosdw  rozstrapgo glos
Frzewodniczgeego Rady Nadzorczej.

5. Posiedzenia Rady Nodzorczej awoluje sie zo pomocg zowiadomied zowierajgeych co najmniej dzien,
godzing | miefsce posiedzenio. Zowladomienio te powinny zosted rozestane 2o pomocg lstdw
poleconych, telefoksow lub poczty elektronicznef albo doreczonpch osobiscie wszpstkim cztonkom
Rady WNadzorczel, co najmmief no 14 (czterrascle) dni przed ferminem posiedzenia. Jednokie
posiedzenie Rody Nodzorczej mofe sie odby nowet bez formaolnego swolania, jefeli wszyscy fej
cxlonkowle wyralyg na to rgode no piémie.

8, Posiedzeniv Rody Nodzorcze] przewodniczy jej Preewodniczgey.

7. Uchwaly Rody Nodzorczef mogyg zostod podjete tokie w trybie pisemnym oroz prry wykorzpstoniu
srodkdw bezpoiredniege porozumiewanio sie no odleglosc, Uchwatn toko jest wodng, gdy wszyscy
czfonkowie Rody Nodzorezej zostoli powindomieni o trefcl projektu uchwaly, Do obrod Rody
Nadzorcze] przy wykorzystaniu Srodikdw bezposredniego porozumiewania ste no odleglodd ustep
poprzedzojocy stosuje sie odpowiednio,

B. Kozdy czlonek Rody Modzorcze) mode brod vdzial w podeimowaniv vchwal oddajge swdf glos no
pismie, za posregnictwem innego czfanka Rody Nodzorcze), Oddonie glosu na pismie nie moie
datycepd sprow worowadzonych do porzgake obred no posiedzeniv Redy Nadzareze).

9, Podeimowanie uchwof w trybie okreslonym w dwdch ustepach poprzedzojgoych mie dotyczy
wyborow Wiceprzewodnicageego Rady Nodzorcze), powolanio cionka Zoregdu oroz odwolania |
zowieszamia w czynnosciach tych osob.

9, Do kompetencji Rody Nodzorcze) nolezg oprdez innych sprow okredlonych w Kodeksie spdfek
handlowych | w niniefszym Statucie:

1) ocena sprawozdonia finansawego Spofli w zokresie jego zgodnodei 2 ksiegami | dokumentami, fok |
ze stanem faktycznym,

2] ocena sprowozdanio Zarzqdu z dziofalnoscl Spdfel oraz wninskow Zorzgoy co do podziofy zysku jub
pokrycia straty,

3] skiodanie Walnemu Zgromadzeniv corocinego, pisemnego sprowozdania @ wynikdw ocen

akreslonych w dwoch punktoch poprzedzajgeych,

s 1\:5,1
\
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4) powolywanie, odwolywanie i zawieszanie w czynnosciach czlonkéw Zarzqdu Spotki,

5) ustalanie wynagrodzenia czlonkdw Zarzqdu Spotki,

6) uchwalanie rocznych i wieloletnich plondw ekonomiczno-finansowych Spétki,

7) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowanio wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci,

8) wyratanie zgody no jednorazowe zbycie aktywow o wortosci powyiej 200.000 21,

9) wybdr, na wniosek Zarzqdu, biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Sporfki,

10) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej,

11) zatwierdzenie Regulaminu Zarzgdu,

12) zatwierdzenie plonu podziatu zadan pomiedzy poszczegbinych cztonkéw Zarzqdu,

Zarzgd

§13
1. Cztonkow Zarzqdu powoluje | odwoltuje Rada Nadzorcza.
2. Zarzqd Spolki sklada sig z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkow. Liczbe czlonkéw Zarzqdu okreslod
bedzie kozdorazowo Rada Naodzorcza.
3. Rada Nadzorczo powierza jednemu z czionkdw Zarzgdu funkcje Prezesa Zarzqdu, Jezeli Zorzqd
skiada si¢ z wigcej niz jednego czionka, Rada Nadzorczo moie réwnie: powierzyé porostalym
czionkom Zarzqdu funkcje Wiceprezeséw Zarzgdu.
4. Czlonek Zarzqdu moze zostac zawieszony w czynnosciach uchwolq Rody Nadzorczej, albo uchwalg
Walnego Zgromadzenia.
5. Kadencja Zarzgdu trwa 3 (trzy) lata.
6. Mandoty czionkéw Zarzqdu wygasajq najpoiniej z dniem odbycio Walnego Zgromadzenio
zatwierdzajgcego sprawozdonie finansowe za ostatni pelny rok peinienia przez nich funkcji cztonkow
Zarzqdu

§14
1. Do kompetencji Zarzqdu naleiq wszelkie sprowy nie zostrzeione niniejszym Statutem lub
przepisomi prawa dla innego organu Spotki,
2. W przypadku powofania Zarzqdu wieloosoboweqo, Zorzqd sporzqdzi i przedstawi do zatwierdzenia
Rodzie Nadzorczef plan podziolu zadan pomiedzy poszczegolnych cztonkdw Zarzqdu.
3. Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy:
1) kazdy 2 jeqo czlonkéw jest obowigzany i uprawniony do indywidualnego prowadzenia sprow
Spotki, chyba Ze bezwzglednie obowiqzujgce przepisy prawa lub niniejszy Statut stanowiq inaczej,

2) uchwala Zarzqdu jest wymagana dia przeprowadzenia sprawy Spotki przez czionka Zarzqgdu, jezeli:

sj\
(w0
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o) chocby jeden 2 pozostolych calonkdw Zorzgdu, przed zofotwieniem tokief sprowy, spreeciwi sie jej
preeprowadzeniu, albo
b} sprowo noledy do zadodd przydzielonych innemu coionkowd Zorzgdu, olbo
¢} niniefszy Statut lub bezwzglednie obowigzujgey preepis prowa tok stonowi,
4. lefell Zorzqd skinda sig 2 jednego czfonka, czfonek ten podejmuje wszelkle decyzfe, dia ktdrych
niniefszy Stotut wymaoga uchwaly Zarzgdu,

§15
1. W przypodky gay Zorzqd jest wieloosobowy, do skfadanio oswiadczen w imieniu Spofki uprawnieni
sq dwaj czfonkowie Zorzqou dziofajgoy fgcznie, olbo jeden conek Zarrgdu dziolajgey fqcznie =
prokurentem,
2. W prrypadku gdy Zarzgd jest jednoosobowy, do skfodania ofwladczed w imleniu Spéfki uprawniony

jest feden cztonek Zarzgdu,

V  Postanowienla kodcowe

516
1. Spdiko twarzy nostepuigee kapitafy:
1) kapitaf zakiodowy,
2] kapital zapasowy,
3) kapitof rezerwowy.
2.MNa mocy uchwafy Walnege Zgromodzenia Spdfka mode tworzyd rdwnied inne fundusze, w tym no
pokrycie szczegdlnych strot fub widatkdw, albo 7 preeznaczeniem no okreslone cele,

§17
Zorzgd molde, 1 rachowaniem wymogdw przewidzianych przepisami prawa, wyplacld okcjoneriuszom
zaficzki no poczet preewidywone) dywidendy no kaniec roku obrotowego, jezeli Spofke posioda Srodki
wystarczajgee na wyplate, a sprowozdonie finonsowe Spdfkl 2o ostatnl rok obrotowy wykazuje rysk.
Wyploto zaliczki wymago zgody Rady Nodrorcze).

§18
Zaminst ooloszenia informacii o osiggnieciu lub utracie preez spotke handlowg pozyeci dominufgoe] w
Spofce wystarczy zowiodamic o tym wszystkich okcfonariuszy listami poleconymi,

519
Rokiem abrotowym Spafki jest rok kalendarzowy.
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